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Go6zumuzi Actigimizda
Kendimizi Kriz Iginde Bulduk

2023- 2008’de finans krizinden
sonra kapitalizmin krizinden bahse-
dilmeye baslandi. Simdilerde ise ge-
lismekte olan tilkeleri etkileyecek bir
krizden bahsediliyor. Ulkemizin de
icinde bulundugu bir grup iilke risk
tasidigi ifade ediliyor. Isterseniz son
zamanlarda Riiresel olcekte yasanan
gelismelerden ve krizi senaryolarin-
dan baslayalim.

A.B. Yereli- Krizlerin birbirinden
bagimsiz oldugunu soylemek ve de-
gerlendirmek miimkiin degil. Neticede
ekonominin belirli bir gidisat1 var. Gi-
disata baktigimiz zaman 6nceden ya-
sanmig birtakim olaylardan veya 6n-
ceden alinan tedbirlerin artik ise ya-
ramamasindan veya yanlis olmasin-
dan kaynaklanan sikintilar orta va-
dede ve uzun vadede kendisini gos-
teriyor. Iktisatcilar arasinda Amerika
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Birlesik Devletleri'nde 90’lardan iti-
baren derin bir kriz beklentisi vardi.
Mali piyasalarda, 6zellikle konut kre-
dileri nedeniyle degil, mali piyasalarin
genel oOrgiitlenme bicimi ile ilgili, cid-
di bir derinlik olustu. Bu sanal bir de-
rinlik ve sanal bir zenginlikti. Gercek
anlamda olmayan bir zenginlikti. Ka-
git tizerinde olan bir zenginlikti. Tabii
kagit tizerindeki rakamlar ortadan kal-
kip da gercek ekonomiye goziimiizii
actigimiz zaman kendimizi krizin icin-
de bulduk: ABD’den kaynaklanan bir
krizdi bu. Lakin Amerika ekonomisi
demek diinya ekonomisi demek, eger
ABD’de bir kriz varsa bunun muhak-
kak diinya olceginde yansimalari ola-
caktir. Amerikan ekonomisinin mal it-
hal ettigi Cin gibi tilkeler belki bu eko-
nomik krizden etkilenmedi ama Ame-
rika ile ticareti olan, kendi aralarinda
pakt olusturmus, pazar olusturmus iil-
keler dogrudan etkilendiler. Aslindaki
Avrupa’daki kriz biiyiik birkac tilkeyi

dogrudan etkiledi. Bu tilkelerdeki va-
tandaslarin, krizden kaynaklanan psi-
kolojik baski ile {iretim ve tiiketimde-
ki hareket tarzlarini degistirmeleri de,
Avrupa’nin diger kiiciik tilkelerini et-
kiledi. Tabii kiigiik derken Avrupa
Birligi’nin icindeki kiiciik tilkeleri kast
ediyoruz; mesela Yunanistan bunlar-
dan birisidir. GSMH olarak baktigi-
mizda, milli gelirine baktigimizda Al-
manya’nin yaninda ¢ok kiiciik bir eko-
nomidir Yunanistan. Ama Yunanistan
Almanya’nin sayfiye yeridir. Alman-
ya’daki calisan, tireten, dinamik insan-
larin yazin tatil icin gittikleri yerlerden
bir tanesidir. Aym sekilde Ispanya da,
italya da oyledir. Fakat Italya’nin giic-
li bir KOBI yapisi var, agir sanayi ya-
pisi var. O nedenle Italya krizden Is-
panya ve Yunanistan’a gore daha az
etkilendi.

Birkag giindiir Almanya’da da si-
kint1 olduguna dair haberler yayilma-
ya basladi. Almanya’da uzun bir siire-



den beri bir ekonomideki kriz beklen-
tisi vardi. Fakat bu Almanya 2008 kri-
zine bagli olarak bir kriz yasayacak de-
mek degil. Almanya’da nitelikli isgticii
konusunda bir sikint1 yasiyor. Nitelikli
isgticti ile ilgili olarak kendi niifusun-
da tersine donen bir oran var, bizde
de Bagbakan uzun bir zamandan beri
ic cocuk yapin diyor. Bu iktisadi bir
kuraldir, yarm 6biir giin isgiici agi-
&1 ile kars: karsiya kalmamak icin, is-
gucii talebini karsilayacak niifusunu-
zun hazir olmasi 1azim. Ya kendi ici-
nizden isgiicli agiginizi kapatacaksiniz
va da disaridan isgiicii ithal edeceksi-
niz. Almanya disaridan birtakim cazip
tedbirlerle isgiicii ithal etmeye kalkti.
Ama Almanya’nin enteresan bir yapi-
s1 var. Disaridan gelen insanlara karsi
pek de o kadar acik degiller. Eskiden
Seri boyle. Ayrica belirli sektorlerde is-
tihdam rakamlar1 diistiyor. Bu ay icin
5-6 bin kisinin issiz kalacagi soyleni-
wor. Tabil 85 milyon niifuslu bir tlke
“oin 5-6 bin kisinin igsiz kalmasi énem-
= degil gibi gortinse de bunlar biiytik
Sicekli tiretim yapan, diinyaya mal sa-
“=n.meseld kimya, agir metal sanayin-
2= aretim yapan kuruluslar ve bu bir
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zincirleme reaksiyon etkisi yapar ve
Almanya’da issizlik sorunu baslarsa
bu Avrupa’yt derinden sarsar. Ciinkii
sadece tretici degil ayn1 zamanda tii-
ketici Almanya. Almanya belki dis ti-
caret fazlasi veriyor ama elde ettigi dis
ticaret fazlasini dagitiyor aslinda. Ay-
n1 sekilde Cin de hep dis ticaret fazla-
s1 veriyor ama Cin elindeki paray1 di-
sar1 ¢cikarmadigi icin ABD Cin’e kar-
st hep ihtiyath yaklasiyor. Almanya ve
Japonya dis ticaret fazlasi veriyor ama
elde ettikleri dis ticaret fazlasimi diin-
yaya geri veriyor ama Cin bunu yap-
miyor. Cin bunu yapmadig icin ente-
resan bir sekilde zenginlesmeye devam
ediyor. Almanya’daki sikintidan biitiin
Avrupa’y1 etkileyecegi gibi Tiirkiye’yi
de etkiler. Ciinkii bizim dig ticaret
anlamindaki en 6nemli ortaklarimiz-
dan birisi Almanya. Sadece dis tica-
ret olarak degil, Almanya’da ciddi bir
Tiirk niifusu var. Onlarin hem Alman-
ya’da hem Tiirkiye’de yatirimlar ve ta-
sarruflari var. Yani Almanya’da yasa-
nacak bir krizin sadece iktisadi anlam-
da degil sosyal anlamda da bir etkisi
olabilir Turkiye’ye. Almanya birtakim
tedbirler alma acisindan ABD’ye go-

re daha sansli. Eger ciddi miidahaleleri
zamaninda yaparsa beklenen krizi 6n-
leyebilme giiciine sahip. ABD, ayni za-
manda kiiresel bir siyasi aktér. ABD,
bu konumunu da muhafaza etmek is-
tiyor. Almanya, kiiresel siyasi aktor ol-
ma konumundan zaman zaman fera-
gat ediyor. Kendi i¢ dinamiklerini 6n
plana ¢ikararak, kendi siyasi dengele-
rini goz 6niinde bulundurarak zaman
zaman geri adim atabiliyor. Ama Ame-
rika’nin boyle bir sans1 yok. Kiiresel si-
yasette ABD geri adim attig1 takdirde
hem giic kaybeder hem de kiiresel sis-
temi bir krize sokabilir. Zirvede olma-
nin, 6nde bulunmanin bu tip sikintila-
r1 da var. Almanya i¢in ayni sartlar ge-
cerli degil, Almanya hamlelerini erte-
leyebilir.

Tabii ki ABD’deki kriz Avrupa’yi
etkiledi, Tirkiye'yi de hakikaten te-
get gecti. 2008 krizi psikolojik olarak
iyl yonetildi. O zamanki “teget gece-
cek” slogani psikolojik bir tedbirdi.
Tiiketiciyi tirktitmemek icin bir tedbir-
di. Clinkii ttketiciyi urkdattuginiz za-
man, tiiketici tasarruf etmeye, parasin
yastik altina koymaya bagladig1 zaman
ekonomide daralma baglar, ekonomi

'
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sikintiya girer. Almanya’daki insan-
larin bir sene tatile ¢ikmamasi Yuna-
nistan’1 perisan etti. Ispanya’y1 krize
soktu, ki Ispanya sanayisi de gelismis
bir iilke, ama ¢ok ciddi turizm gelirleri
var. Mesela Tiirkiye’de turizm gelirle-
rinde azalma olmadi. Biz Ispanya’dan
dolay1 artiyor zannettik ama ondan do-
lay1 artmadi. Tiirkiye'nin kendi i¢ di-
namiklerinden dolayi, Rusya’dan kay-
naklanan bir artis oldu. Almanya’dan
gelen turist sayisinda ¢ok énemli oran-
da artis olmadi. Belirli bir artig trendi
devam etti. Bu sene turizm gelirlerinin
yine ayni sekilde devam edecegini dii-
stintiyorum.

Tarih Tekerriir Ediyor

2023- Turizm gelirlerinin abartildi-
gindan bahsediliyor.

A.B. Yereli- Net rakamlardan bah-
setmek miimkiin degilse de Tiirkiye’'ye
gelen insan para harciyor. Para harca-
dig1 zaman bu paranin zincirleme et-
kisi var. Mesela bu yil dovizdeki bu
artisla birlikte ben turizm gelirlerin-
de artis bekliyorum. Ciinkt Tirkiye,
diger tlkelere gore nispeten ucuzla-
di. Tiirkiyve’deki nispi ucuzlama, Is-
panya ve Yunanistan acisindan iyi de-
gil. Bu yil Ispanya ve Yunanistan tu-
rizmde atiim yapmay1 planliyorlardi.
Fakat Ttrkiye’deki kur avantaji onlar
icin dezavantaja doniisecek. Ben ku-
run daha geri gidecegini zannetmiyo-
rum. Belli bir seviyeye oturdu. Ciinkii
uzun zamandan beri Tiirk lirasinin de-
ger kaybetmesine yonelik beklentiler
vardi, talepler vardi, hatta israrci ta-
lepler bile vardi. Ihracatcilar, ihraca-
tin artmast igin Tiirk Lirasimin deva-
liie edilmesi gerektigini soyliiyorlardi.
Kald1 ki Tiirkiye’de ihracat her yil ar-
tiyor. Ithalata bagli olarak bizim ihrag
ettigimiz triinlerimiz var, 6zellikle ara
mallar seklinde diisiinecek olursak, is-
te birtakim seyleri ihrac ediyoruz ama
ithal girdi oran1 yiizde 50’nin {izerin-
de, elektronikte olsun, otomotivde ol-
sun bu boyle. Bu kaginilmaz bir ger-
¢ek. Cin’deki tiretim maliyetlerine ula-
samadiginiz i¢cin mecbursunuz onu
Uzakdogu’dan getirmeye, kendi ma-
muliiniiziin icinde onu kullanmaya,
daha ucuza mal edip Avrupa’ya ya da
baska iilkelere satmak icin. Bu iliski bu
sekilde devam ediyor. Tabil ithal girdi
oraninin ¢ok yiiksek oldugu tirtinlerde
kurun etkisi biiyiik olmayacak. Doviz-
deki bu hareket ithal girdinin oldugu
drtinlerin ihracatina cok fazla bir etki
yapmayacaktir. Ama ithal girdi orani-
nin diisiik oldugu triinlerde daha fazla
ihracatin olmasi lazim. Ama uluslara-
ras1 pazarlarda bir tikanma olursa, Al-
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manya’daki haberler daha da kétiile-
sirse sikintiya gireriz.

Sizin de basta dediginiz gibi gelis-
mis iilkeler toparlanma asamasina gir-
diklerinde Tiirkiye gibi BRIC seklin-
de ifade edilen iilkelere Griinlerini sa-
tacaklar, tekrar ekonomide bir agilma
olacak. Simdi Brezilya’da yasanan si-
kintilar, Arjantin’de yaganan sikintilar
doénemsel olarak yasanacak. Kapitaliz-
min sikintis1 diyorlar. Bunu sistemle-
re baglamak miimkiin degil. Sosyalizm
déneminde belli ilkeler sikintilar ya-
sadi. Kapitalizm doneminde belli iil-
keler sikintilar yasadi. Bakiyorsunuz
belli dénemlerde konjonktiire bagli
olarak genisleme, zenginlesme siire-
cine giriyorsunuz, belli bir siire son-
ra tekrardan daralmaya giriyorsunuz.
Bu konjonktir tarih boyunca devam
etmistir. Yeni bir sey degil. Insanlik
tarihi boyunca sosyolojik olarak bakti-
gimizda toplumlarin belli evreleri var.
Bu siirekli olarak tekerriir edip duru-
yor. Iktisadi olarak baktiginiz zaman
da belli evreler var, siirekli tekrar edip
duruyor. Bunlari siz geciktirebilirsiniz
ama kaginilmaz bir sekilde insanlarin
karsisina ¢ikiyor. Yani toplumlarin ka-
deri gibi bir sey bu. Sefalet donemle-
riyle ilgili olarak anlatilanlarin yarin
obiir giin tekerriir etmeyeceginin hic-
bir garantisi yoktur. Istediginiz kadar
biiyiik bir zenginlige ulasin, boyle bir
krize girebilirsiniz. Tabii iktisatcilar
bu tip donemlere panikle, endiseyle
bakmazlar; toplumsal siirecler olarak
gordiikleri igin. Biz de bu tip dénem-
leri yasadik ve yasayacagiz. Iktisatci-
lar nigin stirekli kriz beklentisi icin-
de diye sorulur. Ctinkii bu tip dénem-
ler tekerriir eder. Kriz beklentisinden
sonra da “refah nasil artar, ne sekilde
artacak” diye beklenti icine giriyorsu-
nuz. Belli dénemlerde gelir dengeleri-
nizi daha fist seviyelerde olusturuyor-
sunuz, belli dénemlerde gelir denge-
nizi daha diisiik seviyelere iniyor. Bu
insanin kendi 6mrii boyunca tekerriir
ettigi gibi kusaklar boyunca da teker-
rir edebilir.

Tiirkiye’de simdi iktisadi bir kriz
yasaniyor ama ben bunu aslinda si-
yasi bir kriz olarak goriiyorum. Ay-
nen 1994 yilinin, tam 20 6ncesi teker-
riir ediyor, 20 yil 6nce de 1994’iin ba-
sinda da benzeri olaylar yasanmisti.
1994’iin basinda dolarda ¢ok ciddi bir
artig oldu. Hatta bir anda 1,5-2 katina
cikt1 dolar. Bir anda yiikseldi. Ondan
sonra dovizdeki artisin tam tersi oran-
da Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
coktil. Borsa neredeyse kapatildi, tah-
talar1 kapattilar, hisse senedi islemleri-
ni duruldu. Tasarruf sahipleri ¢ok cid-
di anlamda para kaybettiler, belli bir-
takim spekiilatorler bir iki gece icinde

servetlerine servet kattilar. Cok biiyiik
gelir el degistirdi. Haksiz kazang diye-
bilecegimiz kazanglar olustu ve o do-
nemde siyasi iktidar belediye secimle-
rine yonelik olarak kamu harcama po-
litikasini kismadi ve belediye segimle-
rini de kazanamadi. Dolayisiyla ne ol-
du? 5 Nisan ekonomik istikrar tedbir-
leri alindi. Ekonomi dondurdular. Ola-
ganiistii ylikselmis enflasyonu, doviz
piyasalarini ekonomiyi dondurmak sii-
retiyle tekrardan olmasi gereken yere
getirdiler. Ama bir yil, bir bucuk yil
onemli bir refah kaybi yasadik. On-
dan sonraki yillarda bir baktik ki, mali
kurumlar basta olmak fizere, bankalar
cok biiyiik karlar agikladilar, i¢ borg-
lanma senetlerine bagh olarak biiyiik
karlar elde ettiler, o paralar ekonomi-
ye yayildi. 1999 yilinda bir kriz daha,
2001 yilinda ise cumhuriyet tarihinin




en derin krizini yasadik. Yine bu da si-
yasi tabanli bir krizdi.

Kriz Beklentisi Var

2014 yih Tiirkiye acisindan siyasi
krizlerin en iist seviyeye ulasmasinin
beklendigi bir yil. Birkac yildir konu-
suluyor. Hatta siyasi kriz yasanmaz-
sa panik olacagiz. Kriz bekliyoruz. Ne-
den? 12 yildir iktidarda olan bir par-
ti var. Belediye secimlerine gidiliyor.
Ama hedef Agustos ayindaki cumhur-
baskam secimleri. Ilk defa cumhurbas-
kani sececegiz. Cumhurbaskani igin
insanlar oy kullanacaklar ve birtakim
faaliyetler bunu etkilemeye yonelik
iceriden ve disaridan geliyor. Herke-
sin kafasinda bir kriz beklentisi var,
komplo teorileri var, sunun tizerinde
gidilecek, bunun {izerinde gidilecek
diye. Bu tartismalar derin iktisadi kri-
ze dontisiirse Tirkiye agisindan iyi ol-
maz. Ciinki iktisadi krizin daha derin
bir siyasi krizle devam etmesi iktisadi
krizin derinligini artirir. Bu nedenle

bizim mimkiin oldugu kadar mutedil
olmamiz gerekir.

Faiz Artisinin Etkileri Orta
Vadede Ortaya Cikacak

2023- Dovizdeki, faizdeki artisi bir
kriz olarak gormiiyor musunuz? Ne
yapmak lazim?

A.B. Yereli- Faiz artis1 tabii doviz-
deki bu hareketliligin arkasindan gel-
di. Zaten dovizde boyle bir beklenti
vardi. Dedigim gibi piyasadan dolay1
vardi, gercek anlamda belki de olma-
s1 gereken bir hareketti. Dolayisiyla bu
artisa bagl olarak da faiz artisi arka-
sindan geldi. Zaten para politikasini
yonetenler faiz artirimini éngoriiyor-
lardi. Diger iilkelerde de bu boyle olu-
yor. Bizde de ayn1 sekilde uygulandi.
Faiz artirimi ne kadar devam edecek?
Biz bunu bilemeyiz ama ben bu yil icin
faizlerin cok geri gidecegini zannetmi-
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yorum. Sadece benim endisem siyasi
krizin derinlesmesi. Siyasi krizin de-
rinlesmesi halinde iktisadi kriz de de-
rinlesir. Clinkii bu iktisadi kriz bir ge-
kilde etkisi bastirildi, etkisi geciktiril-
di, belli bir noktaya kadar geldi, secim-
lere kadar ertelendi ve simdi kiigtik bir
siyasi kriz gibi basladi. Siyasi krizin
baglamasi ile birlikte iktisadi kriz bas-
ladi. Aslinda siyasi krizin baglamast ile
birlikte dengeler yerine oturdu diyebi-
liriz. Yéani Turk lirasinin asir1 deger-
lendigi konusu yillardan beri konusu-
luyor. Belli bir seviyeye geldi, oturdu.
Olmas: gereken bu muydu? Onu ben
bilemem. Onu kimse bilemez. Onun
kararini piyasa veriyor zaten. Piyasa
simdi bununla ilgili bir karar veriyor.
Tiirkiye'nin doviz rezervlerine bakmak
lazim. Eger doviz rezervlerinde 6nem-
li bir azalma olursa, bu Tiirkiye agisin-
dan biiytik bir tehdittir. Su anda bizim
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doviz rezervlerimizde tehdit diizeyin-
de bir azalma olmadi. 2014 yilin1 d6viz
rezervlerimizde kiiclik bir azalma ile
kapatabilirsek bu bir basaridir. Bun-
lara temkinli yaklasmak lazim ama siz
bir tilkede siyasi krizi yonetemezseniz,
iktisadi krizin Oniine gecemezsiniz.
Cunki siyasi istikrar, iktisadi istikra-
rin temel kosuludur. Siyasi istikrarin
olmadig1 yerde iktisadi istikrar bekle-
yemezsiniz. Neden? Cinkii, tilkedeki
ekonomi neticede siyasi iktidar1 yon-
lendirenlerin hakim oldugu kamu eko-
nomisine bagh gidiyor. Bu Amerika’da
da boyledir, Rusya’da da boéyledir, Ja-
ponya’da da boyledir, Tiirkiye’de de
boyledir. Devlet ekonominin icinde ol-
dugu igin, devletin bizzat yonlendir-
digi ekonomik giicii oldugu icin piya-
sa ekonomisi de o giice gore kendini
konumlandirdif1 icin kamu ekonomi-
sini yonetenler bu kamu ekonomisini
basarili yonetirlerse piyasa ekonomisi
basarili olur, kamu ekonomisinde siz
basarisiz olursaniz, buna bagl olarak
zincirleme etki ile piyasa ekonomisin-
de de basarisizliklar olur. O yiizden bi-
zim Tiirkiye’de iiretim ve tiikketim ilis-
kileri acisindan baktigimizda tiikketimi
sekteye ugratacak birtakim onlemler-
den kacinmamiz gerekir.

Kuyumcular Vadeyle Altin Satmak
Istiyorsa Piyasa Daralmig Demektir

2023- Yasanan gelismelerin, faiz
artinminin tiiketime etkisi ne olur?
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Piyasalarda bir daralma bekliyor mu-
sunuz?

A.B. Yereli- Faiz artirimini biz
dogrudan tiiketimle ilgili distinme-
dik. Apar topar bir anda doévizdeki ha-
reketlilige kars1 Tiirk lirasini korumak
icin aldik. Ama orta vadede tiiketimi
etkileyecektir. Olumsuz etkileyecektir.
Bu kacinilmaz bir seydir. Kredi kartla-
r1 ile ilgili son diizenlemeyi biliyorsu-
nuz. Uzun dénemli satislar agisindan
kredi kartinin artik kullanilamayacak
olmasi da enteresan bir durum. Birta-
kim gerekceler ortaya konuluyor. Bu
gerekgeler hakli gibi gosteriliyor. Bu
stirecte beni kuyumcular cok sasirt-
t1. Altin fiyatlarimin belirsiz oldugu bir
ortamda, hakikaten altin fiyatinin ne
olacagini 6ngoéremiyorsunuz, kuyum-
cular altinin vadeli satilmasinin engel-
lenmesine ciddi reaksiyon gosteriyor-
lar. Demek ki vadeli altin satisina dahi
raz1 olacak konuma gelmis kuyumcu-
lar. Ilging bir durum yani bu. Demek
ki piyasada bir daralma var ki buna
dahi razi olacak hale gelmis esnafimiz.
O nedenle bu tip konulari biraz daha
piyasaya duyarli olarak belirlemek 1a-
zim. Belli konularda belli kararlar alir-
ken en azindan piyasanin beklentileri-
ne 6nem vermek lazim.

Tiiketimi daraltmaya karar verdigi-
niz zaman Tirkiye’'de siz iktisadi kri-
zi derinlestirirsiniz. Ciinkii biittin iil-
keler 6nce kendi i¢ dinamik yapisina
bagl olarak biiyiirler. Icerideki dina-
mik yapiy1 siz muhafaza edemezse-
niz, tamamen disa bagimli bir ekono-
mik biiyiime modeli gelistirirseniz di-
sarida bir sikint1 yasandigi zaman do-
niip de iceride bir iirtin satamazsaniz
o zaman sikint1 yasarsaniz. 1929’da
ABD’nin yasadig1 krizde buydu. Kii-
resel oOlgekte tiretim yapan bir tilkeydi
ABD ama 1. Diinya Savasi’'ndan son-
ra biitiin piyasalar daraldi, daraldi, da-
raldi. ABD’deki tiretim yapan firmala-
rin Once stoklar: sisti, sonra isten ¢i-
karmalar baglad, sonra sirketlerin his-
se senetleri diistii, orta sinif perisan
oldu ve ABD 1929 krizine girdi. Ya-
ni tamamen kiiresel 6lcekte tiretim ya-
par ic piyasay1 desteklemezseniz, kii-
resel piyasalarda meydana gelecek en
ufak bir kriz sizi etkiler. Onun i¢in ice-
rideki tiiketiciyi dinamik tutmamiz la-
zim, temel sorun o. Faiz artis1 orta va-
dede sikint1 ¢ikarabilir. Kisa vade icin
bir tehdit gérmiiyorum ama orta vade-
de sikint1 cikartabilir.

i¢ Borg Dis Borgtan
Daha Tehlikeli

2023- Cari acik stirekli artiyor ay-
rica dis borgta, dzellikle Ozel sektoriin

borcunda da bir artis var. Burada bir
sikinti yasanabilir mi?

A.B. Yereli- Ozel sirketlerle ilgi-
li olarak iizerinde durmamiz gereken
bir nokta var. Ozel sirketler kendi kre-
dibiliteleri tizerinden borglaniyorlar.
Kamu kesiminin garantileri ile borg-
lanirlarsa bu 6nemli bir sorun. Ama
kendi kredibiliteleri ile borglandikla-
11 i¢in ¢ok ¢nemli degil. Eskiden ha-
zine garantili olarak borclaniyorlar-
d1, 6demiyorlardi, hazineye kaliyordu
bor¢. Simdi boyle bir sey yok, “Batip
Tiirkiye’ye yik olmalar” so6z konu-
su degil. Bunlar sigorta ediliyor. Ta-
bii bizim kendi isletmelerimiz, Anado-
lu’'nun bagrindan ¢ikmus, belli bir yere
gelmis isletmelerimizin yanls borglan-
ma ile veya devletin izledigi yanls kur
politikalariyla zor duruma diismelerini
yabanci sermayenin eline ge¢mesini is-
temeyiz. Bu bir sorundur ama bunun
tersi durumlar da miimkiindiir. Gaze-
telerde okuyoruz, A firmasi Italya’da
bilmem neyi satin aldi, C firmasi Ingil-
tere’de sunu aldi seklinde... Eger giic-
lii yerli sirketlere sahip olursaniz onlar
da gidip farkl tilkelere yatirim yapabi-
lirler. Artik para kiiresel dlcekte hare-
ket ediyor. Bugiin bizim sermayedar
bir vatandasimiz Japonya’'da is sahi-
bi olabildigi gibi, bir Japon gelip Tiir-
kiye’de yatirim yapabiliyor. Isleyis bu
sekle geldigi icin sorun olarak goriil-
meyebilir ama bunlari biraz daha genis
perspektiften algilamak lazim.

Burada 6nemli olan kamunun bor-
cudur. Ciinkii biz kamunun borcu kar-
siiginda devlete vergi veriyoruz. Do-
layisiyla bizim odeyecegimiz vergile-
rin karsiliginda bu kamu borclar1 ali-
niyor. Biz 6deyecegimiz vergilerle bu
borcu finanse ediyoruz, dolayisiyla bu
borcun ayni zamanda dolayl miikelle-
fiyiz. Bu durumun bizi daha cok ilgi-
lendirmesi lazim. O agidan baktiginiz
zaman kamu borcunda da bir hareket-
lenme var ama Tiirkiye'yi diger iilke-
lerle mukayese ettigimizde tehdit eder
noktada degil. Avrupa iilkeleri bizden
cok daha kotu. Turkiye o acidan daha
iyi. Bor¢ acisindan ABD perisan hal-
de, iceriye ve disariya en cok borglu iil-
ke ABD. Fakat hala borclanma ile ilgi-
li kararlar alabiliyor. O nedenle Tiirki-
ye i¢ borclar ve dig borglar agisindan,
0zel sektor ya da kamu borglari agisin-
dan konuyu ayr1 ayri degerlendirmek
lazim. Dis borclar siyasidir, iktisadi
degildir ki... Dis borglar siyasi olarak
verilir. Siyasi olarak verildigi icin yap-
tirnmlar1 da siyasidir ve o nedenle dis
borclara siyasi bakmak lazim. I¢ borg-
lar iktisadidir, i¢ bor¢lar daha tehlikeli-
dir. Kaldi ki, Osmanli 6rnegi var tarihi-
mizde... Dis borclar yiiziinden param-
parca edilmis bir {ilke modeli var. Bu-




na ragmen ic borglar daha tehlikelidir.
Ciinkii i¢ borclar yanlis yonetildigi za-
man fiilke iginde gelir dagilimimi ciddi
olarak bozar. Gelir dagilimi bozuldu-
gu zaman komsuyu komsuya diigman
eder, i¢ huzuru bozar, ic kargasa cikar.
Nitekim 2001°e gelmeden 6nce ben o
zaman bizzat, simdi milletvekili olan
Ticaret Odas1 Bagkan’'nin agzindan
duydum, “Merkez Bankas1 kayitlarina
gore o0 zamanin parast ile 100 milyarin
iizerinde reposu olan 9 bin kiisur kisi
var” demisti. O zaman 2000’1i yillarin
bastydi. Sasirmistim. Demek ki, o repo
vapist icinde Tirkiye kictldi, kil
di, kiigiildd, btyiik tasarruf sahibi 9
bin kisiye kadar diistii ama ellerindeki
para miktar1 da hizla biiyiidii. Insallah
Tiirkiye o giinlere bir daha dénmez.

Uretimin Karsihgi Paradir

2023- Tiirkiye'de oOyle bir risk var
m1?

A.B. Yereli- Tiirkiye’de ic borclar
cok fazla ama Tiirkiye'de i¢ borglarin
vadesi uzadi. Faizi diistip vadesi uza-
diktan sonra boyle bir risk su anda go-
rinmiiyor. Ama 2001 krizi dénemin-
de gecelik faizler yiizde 7 bin 200’le-
re cikti, bir gecede yiizde 20 para ka-
zanildi. Gecelik islemlerde net yiizde
20 para kazanilan dénemler yasandi.
Siz bir gecede yiizde 20 kazanamadi-
niz, ben kazanamadim ama kazanan-
lar oldu. Bunlarin kayitlar1 var zaten.
Kim, ne kadar kazandi biliniyor. O do-
nemler cok tehlikeli donemlerdi. Sim-
di bugiin acisindan baktigimizda tabi-
i paralarm bu tip anlamda, bu tip yer-
lerde kullanilmasi da mali sektoriin bu
sekilde spekiilatif sekilde kullanilmasi-
nin ekonomiye bir getirisi yok. Para-
nin reel sektore gitmesi lazim, ireti-
me gitmesi 1azim. Yani insanlarin ca-

lisip tirettigi alanlara paranin gitmesi
lazim. Yoksa ben cebimdeki paray1 na-
sil katlarim diye ekonomik yapi icin-
de calismaya baslarsam kendi kendi-
me de ihanet ederim. Bugiin cebimde
katladigim paranin yarm 6biir giin ce-
bimden ¢ikmayacaginin garantisini ba-
na kimse veremez. Ama iiretim sekto-
riinde dyle bir sey yok. Uretimin karsi-
1181 paradir. Cebinizdeki paranin karsi-
lig1 tiiketimdir. Neticede siz firetmek-
le beraber ekonomideki pek cok fay-
dali seyi baslatmis olursunuz. Hepi-
mizin tretimine yonelik olarak attif
her adim ekonomiye katk: saglayacak-
tir. Ama spekiilatif diigtintip, mali sek-
tor, derin mali sektor pesinde calisalim
dedigimiz zaman isin boyutlar1 degisir.
Iste ABD’nin 2008’de geldigi durum
o. Bir lira sekiz, dokuz defa satilmis.
Bakiyorsunuz piyasalar dyle derinles-
mis ki onun kiilahi ona, bunun kiilahi
buna, bir bakiyorsunuz 1 lira katlana-
rak 9 lira olmus ama ekonomideki reel
karsiligi sadece 1 lira. Kagit tizerindeki
bir zenginlik. Doniip masaya hepimiz
oturdugumuz zaman bir bakiyoruz ki
1 lira var ortada. Tiim zenginligimiz 1
lira... Dolayisiyla bu cok tehlikeli.

iktidara Secimi Kazanmak igin
Yeni Birtakim Varyasyonlar Lazim

2023- Siyasal krizden bagimsiz ola-
rak, Tiirkiye normal olarak devam et-
tigi zaman iktisadi kriz ya da iktisadi
noktada bir kirilma, negatif bir gelis-
me bekliyor musunuz?

A.B. Yereli- Negatif gelisme deme-
yelim ama 2014 yilinda pozitif cok faz-
la sey beklememek lazim. Yiizde 4 bii-
ytume hedefimiz var ama belki yiizde 1
biiyiiriiz. Belki nétr kalriz. Insallah
kiiciilmeyiz. O kadar kii¢iilmeye yol
acacak bir durum su an i¢in goriinmii-
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yor. Ama daha Subat'in ortasindayiz.
Onitimiizde daha 10 ay var. O nedenle
ontimiizdeki dénemi siyasetten bagim-
s1z degerlendirin diyorsunuz ama siya-
setten bagimsiz olarak bu 10 ay1 deger-
lendirme sansimiz yok. Oniimiizde iki
secim var ayrica bir sonraki sene genel
secimler var. 3 secim oldugu icin 2014
ve 2015 yillarinin zaten iktisadi olarak
parlak gecmeyecegi bekleniyordu. Go-
riistiigimtiz arkadaslarimizin hicbiri-
si beklemiyordu. Ciinkii siyasal ikti-
dar 12 yillik siirecte, metal asimi deni-
len olay gibi bir aginim yasadi. Dolayi-
styla secimi kazanmak icin yeni birta-
kim varyasyonlar yapmasi lazim. Bu-
nun icin de ekonomik birtakim genis-
leme politikalarini tercih edebilir. Yani
mali disiplini bozacak karalar alabilir.
Dovizdeki artisin etkisi hentiz netles-
medi, doviz oturduktan sonra fiyatlar
belli bir seviyeye gelecek, onlar otu-
racak. Ondan sonra da kurdaki ari-
sin aile biitcesine etkisini gorecegiz.
Bu hiikiimet iistiinde bir baski olustu-
racak secimler dolayisiyla harcamalar
artabilir. Acaba belediye secimlerin-
den sonra elektrik ne kadar artacak?
Dogalgaz artacak mi? Benzin artacak
m1, mazot artacak mi1? Bunlar1 bilmi-
yoruz. Itidalli bir hareket var piyasa-
da ve kamuda. Ama 1 Nisan’dan sonra
ne olur bunu kimse bilmiyor. Haziran
ayinda ticret artig talepleri dile getirile-
cek. Iste o zaman ne yapilacak? Agus-
tos’ta da secim var. Dolayisiyla her sey
cok farkl: gelisebilir. Ama su anki kon-
jonktiir devam ederse ytizde 4’liik bii-
yumeyi gerceklestiremeyiz ama bir se-
kilde iilke ekonomisi biiyiimeye devam
edecektir. Biiyiik bir daralma, ekono-
mide kiiciilme olacagini diisiinmiiyo-
rum ama siyasi etkiden bagimsiz ola-
rak ama siyasi etki olursa her sey ola-
bilir, hi¢ 6ngoriillemeyen durumlar or-
taya cikabilir.

subat ikibinonddrt



