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Ozet

Kiresel mali kriz 2009 yilinda diinya ekonomisinde ciddi bir daralmaya yol agmistir. ABD ve
ticari ortaklarinin ticaret hacminde ve milli hasilalarinda bir disis beklenirken, Cin, Hindistan ve
Orta Asya Ulkelerinin dis ticaretlerinde ve ekonomilerindeki blytime beklentisi devam etmektedir.
Genelde bu Ulkelerin ve 0Ozelde Kirgizistan ekonomisinin kiresel krizlere karsi performanslarini
artiran etkenler bu calismanin ana temasini olugturmaktadir. Bu ulkelerin sosyo-ekonomik yapilari,
kriz psikolojisinden uzak olmalari, tiketim kaliplar, Uretim kulturleri ve kayit digi ekonomilerinin
buyukltgu gibi etkenler cercevesinde konu ele alinacaktir. Kirgizistan ve Turkiye birbirine mesafe
olarak cok uzak ama Kkultirel yapl ve gelenek olarak bir o kadar yakindir. Krizler ve blyume
Uzerinde beser faktoriinin etkisini gorebilmek agisindan iki Ulkenin mukayesesi kayda deder
sonuglar ortaya koyabilecek niteliktedir. O nedenle her iki tlkeninin ekonomi sosyolojisi baglaminda
bir dederlendirmesi yapildiktan sonra gelecekte iki Ulke arasinda karsilikli ¢ikarl artirmaya yonelik

olarak ne gibi politikalar izlenebilecedi tartisilacaktir.

Anahtar Kelimeler: Kiresel Mali Kriz, Reel Ekonomik Blyime, Kayt Disi Ekonomi, Yoksulluk,
Ekonomik Istikrarsizlik.

CAUSES OF 2008 GLOBAL FINANCIAL CRISIS AND ANALYSIS OF ITS EFFECTS ON
TURKISH AND KYRGYZ ECONOMY

Abstract

Global finance crisis cause a curicial decline on world economics in 2009. The below
expectations for foreign trade volume and gross national product of USA and its trade partners are
still exist. On the other hand, real economic growth keeps going in China, India and Central Asian
countries. In this paper, the economic performance of these countries in general and privately
Krgyzstan economy against economic crises are considered. These issues will be studie around the

socio-economic structure of these countries, being free from psychological effects of crises,
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consuming powers and patterns, production strategies and the size of shadow economy.
Kyrgyzstan and Turkey are a long distance from each other, but very near in terms of culture and
tradition. Comparatively analyzing the human factor of these two countries on economic growth
and economic crisis will display significant results. So, these two countries will be sociologically and
economically evaluated first and then will argue the selective policies which increase the

comparative benefits between them.

Key Words: Global Finance Crisis, Real Econoic Growth, Shadow Economy, Poverty, Economic
Instability, Inflation.
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1. Girig

Kuresel Olgekte felaket senaryolarinin Uretildigi 2000'li yillarin ilk kiresel felaketi 26 Aralik
2004 tarihinde meydana gelen ve tahminen 300.000 kisinin hayatini kaybettigi Endonezya ya da
Sumatra Depremi olmustu. iklime dayall felaket senaryolan ve deprem tahminleri ile giindem
mesgul iken ciddi ve etkili bir felaket haberi A.B.D.'den geldi. 2007 yilinin Aralik ayinda A.B.D.'de
baglayan iktisadi durgunluk, giderek hizlandi ve 2008 yilinin sonunda etkisini derinlestirerek kiresel

bir mali krize donustu.

Kiresel mali kriz, A.B.D.’de 2000'li yillar boyunca ici bog bir genislemeye sahne olan finansal
piyasalarin birden likidite darligina dismesi sonucunda patlak verdi. Degerinin gok Uzerine ¢ikan
konut fiyatlar, piyasadaki nakit darligina bagl olarak ekonominin ana atardamarlari konumundaki
bazi buyuk mali kurumlarn iflasina varan olciide siddetli bir krizi tetikledi. A.B.D.’de yaganan
ekonomik durgunluk nedeniyle, bu Ulke ekonomisi ile buttinlesik dider tlke ekonomileri de kisa

slirede krizin etki alanina girdiler.

Bu calismada kuresel mali krizin ortaya ¢ikisi ve Turkiye ile Kirgizistan ekonomileri Gzerindeki
etkisi karsilagtirmall olarak ele alinacaktir. Calismada mimkin oldugu olctide 2008 ile 2009 yillarina

ait veriler ekseninde dederlendirme yapilacaktir.

2. Kuresel Mali Krizin Nedenleri ve Etkileri

Ekonomik krizler farkll nedenlere dayanmakta ve zamana ve mekana goére farkll etkilere yol
acmaktadirlar. Krizler ekonomik buyume, istihdam, enflasyon ve faiz oranlarinda hissedilir derecede
etki yaparlar. Uretim miktarinin azalmasl, enflasyon ve isgsizlik oranlarinin artmasi, gelir dagiiminin

bozulmasi krizlerin ortaya cikarmig oldugu etkilere birer drnektir (Altuntepe, 2009: 131).

A.B.D.’nde 2000'li yillara kadar ve hatta 2000’li yillar boyunca finansal piyasalarda yasanan
spekulatif genisleme ve deder artislarina karsin kagit para arzi ayni 6lgtide blytumedi. Bu durum
mali piyasalarda yatinmcilar tarafindan bagtan 6ngorilemeyen sonuclarn da beraberinde getirdi.
Aslinda, kadit tzerinde blytiyen kazanglarin ve kayitlarda yer alan ama kasada olmayan dolarlarin
bir noktadan sonra, Keynes tarafindan yillar énce tanimlanan “Likidite Tuzadl” etkisine neden
olacagl, Amerikall iktisatcllar tarafindan zaman zaman dile getiriliyordu. Ama Amerikan

ekonomisinin muazzam gucline ve Amerikan siyasetinin kiresel dinamiklerine giivenen yatirimcilar
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mali piyasalardaki olaganustt kazang beklentilerini (Hedge Fonlar marifetiyle) inadina strdurduler.
Bu sure¢ devam ederken, kiresel Olcekte Uretim yapan bazi kuruluglarin mali yolsuzluklara
yonelmesi ve bazi badimsiz denetim kuruluslarini da bu ise ortak etmeleri aslinda sistemdeki ilk
catlak olarak ortaya ciktl. Ardindan asirlik mali kurumlarin bir kismi likidite yetersizligi nedeniyle
faaliyetlerini durdurdu ve hatta bazilan faaliyetlerine son verdi. iste bu noktada mali kriz artik
kiresel bir boyut kazanmaya baslamisti. Cinki bu mali kurumlarda eriyen sermaye sadece

A.B.D.’nin tasarruflan degil ayni zamanda diger bazi zengin tlkelerin de birikimleriydi.

A.B.D.'de krizin odaklandi§i sektor konut sektorii oldu. Duslik faiz politikalarina bagl olarak
spekulatif amagli yikselen konut fiyatlar ve bu fiyatlar Gzerinden uzun vadeli olarak finanse edilen
konut satiglart (Mortgage Sistemi) nedeniyle olusan yiksek aylik édeme tutarlarinin, durgunluk
déneminde geri 6denememesi bu sektore fon saglayan kurumlarin mali sikintiya diigmesine yol acti
(Simsek ve Altay, 2009: 13-14; Soylu, 2009: 255-256). Varlik fiyatlarinda yasanan hizli digig
finansal kuruluglarin sermayelerini eriterek bilancolarinda agir hasar yaratti (Togan, 2009: 7). Mali
piyasalarda gorev yapan kurumlarin birbirleri ile olan mali iligkilerinin bozulmasinin bir domino etkisi
yapmasindan korkan Amerikan yonetimi ise mali tablolar kotilesen kurumlarn nakden desteklemek

(bir bakima onlar kurtarmak) suretiyle sisteme miidahale etmek zorunda kaldi.

Uluslararasi Para Fonu (I.M.F.) tarafindan yayinlanan Kiresel Mali Istikrar Raporu, 2009 yili
basinda toksik varliklarin toplam tutarini 4,1 trilyon Amerikan dolari olarak tahmin etmistir. Bunun
2,7 trilyon dolarlik kisminin A.B.D.’de, 1,2 trilyon dolarlik kisminin ise Avrupa’da oldugu
dusundlmektedir. Japon finansal kurumlarinin elinde ise 150 milyar dolarlik bir toksik yapinin
varligindan stz edilmektedir (1.M.F., 2009a). Bdyle bir yapinin tamamen bilancolara zarar olarak
yansimasl ise bir seferde olmayacaktir. Nitekim ayni rapor sadece zararin Ucte birinin bilancolara
yansididina dikkat cekmektedir. Dolayisiyla kiiresel mali krizin kaydi etkisinin 6nuimuzdeki birkag

bilango dénemine yayilabilecedi beklentisi mevcuttur.

Amerikan ekonomisinin temel dinamidini 6zel sektor yatirimlari olusturmaktadir. Amerikan
0zel sektérund olusturan biydk kuruluslarin 6nemli bir kismi kurumsallagmig bir yénetim anlayigina
sahiptir. Dolayislyla, A.B.D.’'de 6zel sektdriin kazanglari azalinca reel sektdr yatinmlarl da azalmakta
ve ekonomideki toplam yatinm dizeyi de hizla dismektedir. Yatirimlarin azalmasl ve giderek
issizligin artmasi ise sistemin sosyal guvenlik dengesini bozmaktadir. Kamunun ekonomide yatirim

yapmak suretiyle piyasaya miidahale etmesi ise A.B.D.'nde pek rastlanan bir tercih dedildir.
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Krizler ilk 6nce ortaya c¢iktigi tlke ekonomisini etkilemekle birlikte ayni zamanda krizin ortaya
ciktidi tlke ile ekonomik iligki icerisinde olan dider Ulkeleri de etkisi altina almaktadir. Ortaya gikan
kriz Ulkenin ihracatinin azalmasina yol acarken, uluslararasi finans piyasalarinda ortaya cikan
olumsuz hava krizin hizli bir sekilde yayllmasina neden olmaktadir (Altuntepe, 2009: 131). 2008
yllinda A.B.D.’nde bu sikintilar yasanirken, ekonomide giderek adirlasan durgunluk ve daralma,
A.B.D.’nin ticari ortaklarina da yansimis ve Amerikan piyasalarina tretim yapan ulkelerin de krizden
etkilenmesine yol acmistir. Asadidaki tabloda krize badl olarak A.B.D. dis ticaretinin gelisimi

gorulmektedir.

Tablo: 1
A.B.D.'de Kiiresel Mali Kriz Boyunca Aylar Ftibariyle Dis Ticaretin Geligimi

Toplam Ihracat (Milyar U.S.D.)
112|134 |5|6|7]8]|9]10|11|12 |Toplam
2007 | 86| 85(100| 92| 98| 99| 92|101| 98|107|103|102 1.163
2008 99|106(112]111{114|119|116|118|107|112| 97| 90 1.300
2009 78| 81| 88| 81| 84| 87| 86| - - - - - 584
Toplam Ithalat (Milyar U.S.D.)
2007 (150|140(161|156|164|164|167|170|162|182|175|162 1.954
2008 (166|166(170|181|182|189|202|190|181|187|147|138 2.100
2009(122|109(121)119(117|127|135| - - - - - 850
Kaynak: A.B.D. Uluslararasi Ticaret Komisyonu,

<http://dataweb.usitc.gov>, 28.02.2010.

A.B.D.'’nin 2007 yilinda toplam ihracati 1.163 milyar dolardan 2008 yilinda 1.300 milyar
dolara yukselmistir. 2009 yilinin 7 aylik verilerine baktigimiz zaman ise 2008 yilinin ilk 7 ayinda 776
milyar dolar olan ihracat bir sonraki yilin ayni déneminde 584 milyar dolara gerilemistir. Yaklagik
%25'lik bir disus olarak ifade edilebilecek bu durum Amerikan ekonomisi agisindan son derece
onemlidir. Ithalatta 2008 ve 2009 yillarinin ilk alti aylik verilerine dayall olarak yapilan bir tespitte

s6z konusu doénemdeki azalma %32,3'tlr.
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Tablo: 2
A.B.D.’nin Ulkelere Gore Dis Ticaretinin Dedisimi

ABD'nin En Cok Ithalat Yaptigi Ik 10 Ulke
Olke 2007 | 2008 | 2008/7 |2009/7 2008 — 2009
Milyon dolar (%20)
Cin 321.508] 337.790] 185.468] 159.131 -14,2
Kanada 313.111| 335.555| 205.792| 123.272 -40,1
Meksika 210.799] 215.915| 128.939| 93.893 27,2
Japonya 145.464 139.248 85.677| 50.740 -40,8
Almanya 94.364 97.553 59.997| 39.226 -34,6
Ingiltere 56.893 58.619 34.763| 25.847 -25.,6
Suudi Arabistan 35.626 54,786 34.141| 11.746 -65,6
Veneziiella 39.897 51.401 32.176] 15.010 -53,3
Giiney Kore 47.566 48.076 28.860| 22.641 21,5
Fransa 41.589 43.997 26.130| 19.871 -24.,0
Ara Toplam |1.306.817|1.382.941| 821.943[561.379 -31,7
Digerleri 646.882| 717.200| 434.618| 289.016 -33,5
Toplam 1.953.699/2.100.141]1.256.561 |850.395 -32,3
ABD'nin En Cok Ihracat Yaptigi Ik 10 Ulke
Olke 2007 | 2008 | 2008/7 |2009/7 2008 — 2009
Milyon dolar (20)
Kanada 248.437] 260.914] 158.435] 112.528 -29,0
Meksika 136.541] 151.539 87.781| 69.786 -20,5
Cin 65.238 71.457 43.129| 35.663 -17,3
Japonya 62.665 66.579 39.655| 28.903 27,1
Almanya 49.652 54.732 32.704| 24.465 -25,2
Ingiltere 50.296 53.775 33.975| 26.667 21,5
Hollanda 32.986 40.223 23.853| 19.041 -20,2
Glney Kore 34.703 34.807 21.564| 14.998 -30,4
Brezilya 24.628 32.910 17.826| 14.119 -20,8
Fransa 27.407 29.187 17.393] 15.721 -9,6
Ara Toplam 732.554| 796.124| 476.317|361.891 -24,0
Digerleri 430.154| 504.012] 300.121| 222.028 -26,0
Toplam 1.162.708/1.300.136| 776.437|583.920 -24.8

Kaynak: A.B.D. Uluslararasi Ticaret Komisyonu,
<http://dataweb.usitc.gov>, 28.02.2010.

Krizin etkisi A.B.D. ile ticareti yogun olan baz Ulkelerde daha siddetli hissedilmistir. Bu etkiyi
bir deprem olayi gibi duginebiliriz. Depremin merkez tGssinde sarsinti siddetli hissedilmekle birlikte
yikim sarsintinin  dalgalarinin ilk yayllmaya bagladigi alandan baslayarak son halkaya dogru
zayiflamaktadir. Ayni depreme dayanikli olarak inga edilen binalarda oldugu gibi krizlere dayanikli
bir mali sisteme sahip olan ulkelerde krizin yikic etkisi daha zayif olmaktadir. Krizin merkez tssuni
A.B.D. olarak kabul edersek bu Ulkede kriz siddetli hissedilmis ama hasar riski ikinci halkadaki

ilkelerde biraz daha fazla olmustur. Ikinci halkadaki tlkeler arasinda Kanada, Veneziiella, Japonya
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ve Korfez Ulkeleri (Suudi Arabistan) sayilabilir. Ugiincti halkada ise Bagimsiz Devletler Toplulugu ile
Turkiye yer almaktadir. Son halkada yer alan Avrupa Birlidi, Cin ve Hindistan ise krizden daha
uzaktan etkilenen ulkeler konumundadir. Ikinci halkada yer alan ama ekonomik yapisi daha giiclii
olan Kanada krizden pek fazla etkilenmemistir. Japonya, Kérfez Ulkeleri, Ingiltere, Almanya, Fransa

ve Rusya Federasyonu ise krizden daha fazla etkilenmiglerdir.

Uluslararasi Para Fonu (I.M.F.) tarafindan yayinlanan bir bagka raporda ise 2009 yilinda
dunya ekonomisinin %1,3 kugllecedi tahmin edilmektedir. Kigllme Japonya'da %06,2 iken Euro
bolgesinde 9%4,2 seklinde o6ngorilmektedir. A.B.D.'de ise kucgulme beklentisi %2,8 olarak
dusunulmastar (1.M.F., 2009b). Dolayisiyla s6z konusu beklentilere ve Amerikan dig ticaretinin

yapisina bagli olarak Sekil: 1'de konu deprem benzetmesi ile agiklanmaya calisilmistir.

Sekil: 1
Kiresel Mali Krizin Etki Alans

Avrupa Birligi

Bagimsiz Devletler Toplulugu

Korfez Ulkeleri

Kanada A.B.D. Japonya

Veneziella

Turkiye

Hindistan
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Aslinda Sekil: 1'e bir halka daha eklenmek suretiyle Hindistan ve Cin en son halkaya

alinabilir. Cunkt Bagimsiz Devletler Toplulugu tlkelerinin bir kismi, kiresel mali kriz déneminde,

ciddi bir ekonomik blyime performansi yakalamis iken Rusya Federasyonu ve Kirgizistan gibi

bazilari ise 2009 yihini ekonomik acidan kugulerek kapatmiglardir. Ancak bu durum deprem

benzetmesinin anlasilabilirligi Uzerinde fazla bir etki yapmadidi icin sekil mevcut halka sayisi ile de

yeterli géralmustar.

Krizin siddetli olmasi beklenen Ulkelerin bir kismi da asirn borclu dlkelerdir. Bu Ulkeler

Urettiklerinin ¢ok ¢ok Uzerinde borglanmig durumdadirlar. Cnbc-e tarafindan hazirlanan ve cegitli

basin kuruluglarinda yer alan bir aragtirmaya gére gayrisafi yurtici hasilasi icinde toplam dig bor¢

yUku ciddi bir baski unsuru haline gelen ulkeler Tablo: 3'te gérilmektedir.

Tablo: 3

Gayrisafi Yurtici Hasila Icindeki Toplam Dis Borg Yiikii Agismdan En Riskli Ulkeler

2009 (9 Aylik Veriler) (Milyon USD)
. B Toplam Dig Borcun
Ulkeler |Toplam Dig Bor¢| GSYIH GSYiHya Orani
Irlanda 2.390.000.-| 177.300.- 1.352,0
Ingiltere 9.260.000.-| 2.170.000.- 427,6
Hollanda 2.580.000.- 652.000.- 395,6
Isvicre 1.230.000.- 316.000.- 390,0
Belcika 1.320.000.- 381.400.- 345,6
Danimarka 627.600.- 199.100.- 315,2
Isvec 916.420.-|  333.200.- 275,0
Avusturya 869.130.- 323.200.- 268,9
Fransa 5.220.000.-| 2.110.000.- 247,2
Portekiz 538.100.- 232.400.- 231,5
Hong Kong 659.270.- 301.300.- 218,8
Norveg 577.800.- 276.500.- 208,9
Finlandiya 376.800.- 183.100.- 205,7
Almanya 5.330.000.-| 2.810.000.- 189,4
Ispanya 2.530.000.-| 1.370.000.- 184,7
Yunanistan 594.600.- 339.200.- 175,3
Italya 2.710.000.-| 1.760.000.- 154,6
Macaristan 231.330.- 186.300.- 124,2
Avustralya 891.260.- 819.000.- 108,8
A.B.D. 13.670.000.- | 14.250.000.- 95,9

(Hurriyet, 2010)

Bor¢ yuki acisindan bakildiginda Euro Bolgesi ve Avrupa Birligi Uyesi Ulkeler oransal

buyuklikleri ile bagl cekmektedirler. A.B.D. ise toplam borg buylklugu acgisindan ilk siradadir.

Yerylzundeki

tasarruflarin  6nemli
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tasarruflardan da fazlaslyla yararlandiklari gérilmektedir. Kiresel mali kriz bu alandaki tasarruflarin
alan disina clkmasina yol agarsa, iste o zaman yerylzinin dider bolgelerinde de ekonomik
dinamikler harekete gecebilecektir. Nitekim yukarida sayilan Ulkeler arasinda dolagan sermaye

yavas yavas dider Ulkelere dogru hareket etmeye; yeni ve karll alanlari finanse etmeye baslamistir.

3. Kuresel Mali Kriz ve Sonrasinda Turkiye Ekonomisi

Durgunluda dayali ekonomik krizlerin ilk etkisi igsizliktir. Nitekim Tlrkiye'de de krizin etkisi
oncelikle issizlik seklinde kendisini hissettirmistir. 2008 yilinin dérdiinct geyredinde dis ticarette gok
sert bir duslis yasanmistir. Ithalattaki diisiis cok daha hizli olmustur. Ithalattaki distise bagli olarak
cari aclk da azalmistir. ithal girdiye dayall ihracatta da tikanmalar bas gdstermistir. Otomotiv ve
tekstil sektortindeki tahribat diger sektorlerden daha agir olmustur. Yabanci sermaye girigleri ayni
donemde cikisa doniismiis ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Endeksi 20.000 puanin altina

inmistir". 2009 yilina gelindiginde ise issizlik orani %16 gibi oldukca yiiksek bir seviyeye ulagsmistir.

Turkiye'de krizle miicadeleye yonelik tartismalar krizin kuresel bir tehdit riski tagidiginin
anlasiimasi Uzerine baslamistir. Bu agidan bakildidinda krizle micadeleye diger Ulkelere nazaran
daha ciddi yaklasildigi ve daha erken baglandidi sdylenebilir. Ancak krizin beklenen etkisi Turkiye'ye
cabuk ulagmistir. Bunun en 6nemli nedeni Tirkiye'nin dis ticaret yapisidir. Ithal girdiye dayall
ihracat kapasitesi dinya piyasalarindaki en ufak dalgalanmadan aninda etkilenmektedir. Nitekim
dinyanin énemli ekonomik gliclerinden olan ve yeryiziindeki tasarruflarin ciddi bir kismini kullanan
A.B.D. ve Ingiltere gibi iki tlkenin mali piyasalarinin bozulmasi bir anda kiiresel durgunlugu
tetikleyebilecek riskler tagimaktadir ve gelismeler de bu ydnde olmustur. Turkiye'nin dig ticareti
daha c¢ok Avrupa'daki durgunluga bagh olarak tikanmistir. Ozellikle 1980'li yillardan itibaren
Turkiye'nin disa acik bllyiime modellerini tercih etmesinin dodal bir sonucu olarak kuresel kriz
doénemlerinin Tlrkiye Gzerindeki etkisi daha hizll ortaya ¢ikmaktadir. Asagidaki tabloda bu durum

daha net bir sekilde gézlemlenmektedir.

1 Mart 2010 tarihi itibariyle ayni endeks yaklasik olarak 51.200 diizeyindedir.
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Tablo: 4

Tarkiye'de Disa Acik Blyime Déneminde Dis Ticaretin Geligsimi

Villar Dis Ticaret (Milyon USD) Ihracat/Ithalat
Ihracat|Degisim (%6) | Ithalat | Degisim (%0) | Denge | Hacim (%)
1990 12.959 11,5 22.302 41,2 -9.343| 35.261 58,1
1991| 13.593 4.9 21.047 -5,6 -7.454| 34.640 64,6
1992 | 14.715 8,2 22.871 8,7 -8.156| 37.586 64,3
1993| 15.345 4,3 29.428 28,7 -14.083| 44.773 52,1
1994 | 18.106 18,0 23.270 -20,9 -5.164| 41.376 77,8
1995| 21.637 19,5 35.709 53,5 -14.072| 57.346 60,6
1996 | 23.224 7,3 43.627 22,2 -20.402| 66.851 53,2
1997 | 26.261 13,1 48.559 11,3 -22.298| 74.820 54,1
1998| 26.974 2,7 45.921 -5,4 -18.947| 72.895 58,7
1999| 26.587 -1,4 40.671 -11,4 -14.084| 67.258 65,4
2000| 27.775 4,5 54.503 34,0 -26.728| 82.278 51,0
2001 | 31.334 12,8 41.399 -24,0 -10.065| 72.733 75,7
2002| 36.059 15,1 51.554 24,5 -15.495| 87.613 69,9
2003 | 47.253 31,0 69.340 34,5 -22.087(116.593 68,1
2004 | 63.167 33,7 97.540 40,7 -34.373|160.707 64,8
2005| 73.476 16,3 |116.774 19,7 -43.298|190.251 62,9
2006| 85.535 16,4 |139.576 19,5 -54.041|225.111 61,3
2007 |107.272 25,4 |170.063 21,8 -62.791|277.334 63,1
2008 132.027 23,1 [201.964 18,8 -69.936333.991 65,4
2009 102.165 -22,6 |140.775 -30,3 -38.611|242.940 72,6

Kaynak: T.C. Baghakanlik Dis Ticaret Mustesarligrnin 17.02.2010 tarihinde giincellenen
verilerine dayanilarak hazirlanmistir.

Tablodan da cok acik bir sekilde goruldigu Gzere 1994, 1999, 2001 ve 2009 yillarinda dis

ticaret hacminde yaganan dususler dénemin kriz kogullarina bagli olarak gelisen stregler seklinde

aciklanabilir. Son kuresel mali kriz doneminin aylik degisimleri dikkate alindidinda ise kriz etkisinin

hizla siddetlendidi ve daha sonra bu etkinin azalmaya bagladidi asadidaki tabloda gortilmektedir.
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Tablo: 5
Kiresel Mali Kriz Déneminde Turkiye'de Dis Ticaretin Gelisimi
2008 2009 (2)

Aylar Ithalat |Ihracat| (1) |Ithalat |Ihracat| (1)
Ocak 16.339| 10.632|65,1| 9.282| 7.88685,0
Subat 16.027| 11.078]69,1| 9.075| 8.436|93,0
Mart 16.812| 11.429|68,0| 10.525| 8.160|77,5
Nisan 17.889| 11.364|63,5| 10.121| 7.564 74,7
Mayis 19.306| 12.478|64,6| 10.839| 7.346|67,8
Haziran 19.477| 11.771]60,4| 12.500| 8.33666,7
Temmuz 20.557| 12.595|/61,3| 12.815| 9.058|70,7
| Agustos 19.251| 11.047|57,4| 12.812| 7.828|61,1
Eylul 17.885| 12.793|71,5| 12.471| 8.486|68,0
Ekim 14.942| 9.723|65,1| 12.731| 10.098|79,3
Kasim 12.074| 9.396|77,8| 12.616| 8.906|70,6
Arahk 11.405| 7.722|67,7| 14.989| 10.062|67,1
Ocak-Aralik 201.964|132.027 |65,4|140.775]102.165|72,6
Program 182,000| 117,000 |64,3]|138,000| 104,000 75,4
Gerceklesme (26)[110.969| 112.844 102.011| 98.235

Kaynak: T.C. Baghakanlik Dis Ticaret Mustesarligrnin 29.01.2010
tarihinde giincellenen verilerine dayanilarak hazirlanmistir.

(1) Ihracatin ithalati karsilama orani.

(2) Katilim dncesi programda yapilan revize Nisan 2009.

2008 yilinin Ekim ayindan itibaren etkisini hissettirmeye baglayan kriz 2009 yilhinin Eylul
ayindan sonra etkisini yitirmeye baslamistir. Bu agidan bakildidinda yaklasik 12 aylik bir stre
Turkiye'de krizin etkisinin net bir bicimde hissedildigi donem olarak dederlendirilebilir. 2009 yilinin
Ekim ayindan itibaren dig ticarette baglayan canlanma ise kuresel durgunlugun etkisinin azalmaya
bagladigi seklinde yorumlanabilir. Her seye ragmen ekonominin iyilesmesinin en belirgin 6lcta
issizlik rakamlaridir. Bu noktada rakamlara goz attigimizda 2009 baginda %15,9 olan igsizlik 2010
yill Mart ayl basinda ancak %14 dizeyine gerilemistir ki, kriz 6ncesindeki yaklasik %10 oranindaki

bir igsizlik diizeyinin kisa vadede yakalanmasl pek mimkin gériinmemektedir.

Disa aclk ekonomik blytume modelinin tercih edildigi son yirmi yiin makroekonomik
gostergelerine baktigimizda da 1994, 1999, 2001 ve nihayet 2009 yillan kuctlme dénemleri olarak
gbze carpmaktadir. Tamamen i¢ dinamiklere bagh olarak gelisen 1994 krizinde ve 2001 krizinde
yasanan kuicllmelerin 2009 krizinden daha yuksek oldugu izlenmekle birlikte 2009 krizinin kuresel
oOlcekte etki meydana getirmesi, krizin etkilerinden kurtulmanin daha uzun bir zamana yayilacadi

seklinde dusunulebilir.
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Tablo: 6
1990 Sonrasinda Turkiye'de Makro Gostergeleri Dedisimi

villar _ Doviz Paritesi TEFE Kapasite GSYH
$/TL |Deg. (20) |Euro/TL | Deg. (%6) |EURO/$ | (%0) | Kullanim Orani | Biyume (%6)
1990 |0,0026 24,3 - - - 49,2 74,4 9,4
1991 |0,0042 60,2 - - - 59,2 75,6 0,3
1992 |0,0069 64,8 - - - 61,4 77,3 6,4
1993 |0,0111 60,5 - - - 60,3 80,5 8,1
1994 |0,0299 169,9 - - - 149,6 72,9 -6,1
1995 |0,0460 53,9 - - - 64,9 78,5 8.0
1996 |0,0818 78,0 - - - 84,9 78,0 7,1
1997 |0,1528 86,8 - - - 91,0 79,4 8,3
1998 |0,2622 71,6 - - - 54,3 76,5 3,9
1999 |0,4222 61,0| 0,4478 - 1,06 62,9 72,4 -3,4
2000 |0,6267 48,5| 0,5767 28,8| 0,92 32,7 75,9 6,8
2001 11,2313 96,5| 1,0990 90,6| 0,89 88,6 70,9 -5,7
2002 11,5131 22,9| 1,4367 30,7 0,95 30,8 75,4 6,2
2003 |1,5003 -0,8| 1,6934 17,9 1,13 13,9 78,4 5,3
2004 [1,4292 -4,7| 1,7762 49| 1,24 13,8 81,7 9,4
2005 11,3473 -5,7| 1,6776 -5,6| 1,25 2,7 80,7 8,4
2006 |1,4380 6,7| 1,8087 78] 1,26 11,6 81,7 6,9
2007 |1,3078 -9,1| 1,7868 -1,2] 1,37 5,9 81,1 4,7
2008 |1,2992 -0,7| 1,9049 6,6 1,47 8,1 64,7 0,9
2009 |1,5545 19,7| 2,1609 13,4 1,39 59 69,7 (1) -3,3
Kaynak: Turkiye Istatistik Kurumu’nun 17.02.2010 tarihinde giincellenen verilerine dayanilarak

hazirlanmigtir.

(1) 1lk 9 aylik biiyiimeyi ifade etmektedir.

2000'li yillarda alternatif pazar arayiglarina giren TUrk sermayesi ve ticcarlari son yillarda
elde ettikleri bagarilarla aslinda krizin daha az hasarla atlatiimasinda ciddi pay sahibi olmugslardir.
Kuzey Afrika Ulkeleri ve EFTA Ulkelerine yonelik olarak ihracatin kriz doneminde artis gosterdigi
gorulmektedir. Bu tur pazar arayislar Ozellikle kiguk ve orta Olgekli isletmeler agisindan kriz

dénemlerinde ayakta kalabilmenin temel kogullarindan biri haline gelmigtir.
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Tablo: 7
Kiresel Mali Kriz Doneminde Turkiye'de Dis Ticaretin Uluslararas/ Pazarlara Gore Dedisimi
Ihracat (Milyon USD) Ithalat (Milyon USD)
2008 | (%) | 2009 | (%) |Deg.| 2008 | (%) | 2009 |(%0) |Deg. |
TOPLAM 132.027100,0102.165[100,0 | -22,6 [201.964 [100,0[140.775[100,0|-30,3
A- A.B. (27) 63.390| 48,0| 47.014| 46,0(-25,8| 74.802 | 37,0| 56.513| 40,1 |-24,4
B- Tirkiye Serbest Bolgeleri 3.008| 2,3| 1.956| 1,9|-350| 1.334| 0,7 965| 0,7(-27,7
C- Diger Ulkeler 65.629 | 49,7 | 53.195| 52,1|-18,9|125.827| 62,3 | 83.297 | 59,2|-33,8
1. Dider Avrupa 15.678| 11,9| 11.359| 11,1|-27,5| 44.196| 21,9| 26.142| 18,6 |-40,8
2. Afrika 9.063| 6,9|10.182| 10,0| 12,3| 7.770| 3,8| 5.699| 4,0|-26,7
Kuzey Afrika 5.850| 4,4| 7.449| 7,3| 27,3| 5.267| 2,6| 3.542| 2,5|-32,8
Dider Afrika 3.212| 24| 2.733| 2,7|-149| 2.503| 1,2| 2.157| 1,5|-13,8
3. Amerika 6.532| 4,9| 4.838| 4,7|-25,9|17.224| 8,5| 12.266| 8,7|-28,8
Kuzey Amerika 4.802| 3,6| 3.564| 3,5|-25,8| 13.404| 6,6| 9.505| 6,8|-29,1
Orta Amerika ve Karayip 829| 0,6 597| 0,6]-28,0 560 0,3 476| 0,3|-15,2
Giney Amerika 901| 0,7 678| 0,7(-24,8| 3.260| 1,6| 2.286| 1,6/-29,9
4. Asya 32.505| 24,6 | 25.895| 25,3 |-20,3| 55.715| 27,6| 38.409 | 27,3|-31,1
Yakin ve Ortadogu 25.430| 19,3 19.190]| 18,8|-24,5| 17.628| 8,7| 9.590| 6,8|-45,6
Dider Asya 7.074| 54| 6.705| 6,6| -5,2|38.087|18,9| 28.820| 20,5|-24,3
5. Avustralya ve Yeni Zelanda 435| 0,3 360 0,4(-17,3 876| 0,4 648 | 0,5(-26,1
6. Diger Ulke ve Bolgeler 1417 11 561| 0,5/-60,4 45| 0,0 133| 0,1]196,4
Secilmig Ulke Gruplan
1. OECD Ulkeleri 70.472| 53,4 | 54.256 | 53,1 (-23,0[102.902 | 51,0| 75.054 | 53,3 |-27,1
2. Islam Konferansi Tegkilat 32.597 | 24,7 | 28.669 | 28,1 (-12,1| 45.632| 22,6 | 28.554 | 20,3 |-37,4
3. Karadeniz Ekonomik isbirli(_‘ji 20.867| 15,8| 12.316| 12,1(-41,0| 42.614| 21,1| 26.032| 18,5|-38,9
4. Bagimsiz Devletler Toplulugu| 13.938| 10,6 | 8.743| 8,6|-37,3| 29.179| 14,4| 17.696 | 12,6|-39,4
5. Ekonomik Isbirligi Tegkilati 6.248| 4,7| 5.945| 58| -4,8[13.221| 6,5 6.736| 4,8]-49,1
6. Turk Cumhuriyetleri 3.749| 2,8| 3.397| 3,3| -9,4| 6.218| 3,1| 2.778| 2,0|-55,3
7. EFTA Ulkeleri 3.262| 25| 4.327| 42| 32,7 4.279| 2,1| 2.603| 1,8(-39,2

Kaynak: T.C. Baghakanlik Dis Ticaret Mustesarlidi verilerine dayanilarak hazirlanmigtir.

Ulkeler itibariyle bakildifinda ise Turkiye ihracati kiiresel mali krizden en ok etkilenen
tlkelerin baginda gelmektedir. Turkiye icin kriz yili olarak ele alabilecedimiz 2009 yilinda en ¢ok
ihracat yapilan ilk 40 tlkenin bir dnceki yila gore dederlendirmesinin yapildidi asagidaki tabloda

durum daha net bir sekilde anlagiimaktadir.
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Tablo: 8
2009 Yimda Tirkiye'nin En Cok Ihracat Yaptigi Ilk 40 Ulkenin Bir Onceki Yila Gére
Degerlendiriimesi

Ulkeler 2008 | (%0) | 2009 | (%) |Degisim (%)
Almanya 12.952 9,8 9.800 9,6 -24,3
Ingiltere 8.159| 6,2 5.923| 5.8 -27,4
Fransa 6.618 5,0 6.212 6,1 -6,1
Italya 7.819 59 5.893 5,8 -24,6
Irak 3.917 3,0 5.126 5,0 30,9
Birlesik Arap Emirlikleri 7.975 6,0 2.899 2,8 -63,7
Rusya Federasyonu 6.483 4,9 3.203 3,1 -50,6
A.B.D. 4.300 3,3 3.225 3,2 -25,0
Isvigre 2.857| 22 3.932| 38 37,6
ispanya 4.047 3,1 2.826 2,8 -30,2
Cin 1.437 1,1 1.599 1,6 11,3
Iran 2.030] 15 2.025| 2,0 -0,2
Belcika 2.122 1,6 1.796 1,8 -154
Romanya 3.987 3,0 2.215 2,2 -44.4
Hollanda 3.144 2,4 2.124 2,1 -32,4
Libya 1.074 0,8 1.800 1,8 67,6
Isralil 1.935 15 1.529 15 -21,0
Suudi Arabistan 2.202 1,7 1.771 1,7 -19,6
Cezayir 1.614 1,2 1.782 1,7 10,4
Misir 1.426 1,1 2.618 2,6 83,6
Azerbaycan 1.667 1,3 1.399 1,4 -16,1
Suriye 1.115 0,8 1.425 1,4 27,8
Yunanistan 2.430 1,8 1.634 1,6 -32,7
Polonya 1.587 1,2 1.321 1,3 -16,7
Bulgaristan 2.152 1,6 1.388 1,4 -35,5
Ukrayna 2.188 1,7 1.034 1,0 -52,8
Turkmenistan 663 0,5 945 0,9 42,6
Kuzey Kibris Turk Cumhuriyeti 1.072 0,8 771 0,8 -28,1
Malta 956 0,7 655 0,6 -31,5
Isvec 919 0,7 750 0,7 -18,3
Danimarka 953 0,7 680 0,7 -28,7
Tunus 778 0,6 647 0,6 -16,8
Fas 958 0,7 601 0,6 -37,3
Gurcistan 998 0,8 746 0,7 -25,2
Avusturya 991 0,8 807 0,8 -18,5
Ingiliz Virjin Adalar 82| 01 194 0,2 137,9
Libnan 665 0,5 687 0,7 3,2
Yemen 354 0,3 379 0,4 7,3
Kazakistan 891 0,7 634 0,6 -28,8
Macaristan 684 0,5 446 0,4 -34,8
Listedeki Ulkeler Toplami |108.200| 82,0| 85.441| 83,6 -21,0
| Diger Ulkeler Toplami 23.827| 18,0| 16.723| 16,4 -29,8
Genel Toplam 132.027|100,0|102.165|100,0 -22,6

Kaynak: T.C. Baghakanlik Dis Ticaret Mustesarlidi verilerine dayanilarak hazirlanmigtir.

Irak, Isvicre, Cin, Suriye, Turkmenistan, Liibnan, Yemen, Misir ve Libya’ ya olan ihracatimiz

artarken Almanya, Ingiltere, Fransa ve Italya gibi ilkelere olan ihracatimizda ciddi diigtiler
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yaganmigtir ki bu tlkeler Tarkiye'nin 6nemli dig ticaret ortaklaridir. Ayni durum ithalat rakamlarinda

da kendini gostermektedir.

Tablo: 9
2009 Yimnda Tirkiye'nin En Cok Ithalat Yaptigi Ilk 40 Ulkenin Bir Onceki Yila Gore Dederlendirilmesi
Ulkeler 2008 | (%0) | 2009 | (%) |Degisim (%)
Rusya Federasyonu 31.364| 15,5 19.710| 14,0 -37,2
Almanya 18.687 9,3 14.076| 10,0 -24,7
Cin 15.658 7,8| 12.655 9,0 -19,2
A.B.D. 11.976 59 8.568 6,1 -28,5
Italya 11.012 55 7.666 54 -30,4
Fransa 9.022 4,5 7.084 5,0 -21,5
Ingiltere 5.324 2,6 3.465 25 -34,9
ispanya 4.548 2,3 3.774 2,7 -17,0
Guney Kore 4.092 2,0 3.116 2,2 -23,9
Ukrayna 6.106 3,0 3.155 2,2 -48,3
Japonya 4.027 2,0 2.779 2,0 -31,0
Iran 8.200| 4,1 3402 24 -58,5
Hollanda 3.056 15 2.539 1,8 -16,9
Romanya 3.548 1,8 2.257 1,6 -36,4
Belcika 3.151 1,6 2.370 1,7 -24,8
Polonya 1.978 1,0 1.816 1,3 -8,2
Hindistan 2.458 1,2 1.891 1,3 -23,1
Isvec 1.909| 0,9 1.887| 1,3 -1,2
Norveg 623 0,3 771 0,5 23,9
Cezayir 3.262 1,6 2.028 1,4 -37,8
Suudi Arabistan 3.322 1,6 1.692 1,2 -49,1
Isvigre 5.588| 2,8 1.997| 14 -64,3
Brezilya 1.424 0,7 1.106 0,8 -22,3
Tayvan 1.684 0,8 1.339 1,0 -20,5
Yunanistan 1.151 0,6 1.129 0,8 -1,9
Macaristan 1.286 0,6 986 0,7 -23,3
Bulgaristan 1.840 0,9 1.116 0,8 -39,4
Avusturya 1.526 0,8 1.203 0,9 -21,2
Kanada 1.428 0,7 937 0,7 -34,4
Endonezya 1.409 0,7 1.016 0,7 -27,9
Isralil 1.448 0,7 1.070 0,8 -26,1
Tayland 1.473 0,7 956 0,7 -35,1
Cek Cumhuriyeti 1.304 0,6 1.027 0,7 -21,2
Kazakistan 2.332 1,2 1.077 0,8 -53,8
Irak 1.321 0,7 952 0,7 -27,9
Malezya 1.512 0,7 960 0,7 -36,5
Glney Afrika 1.502 0,7 1.102 0,8 -26,6
Irlanda 973 0,5 814 0,6 -16,4
Slovakya 904 0,4 812 0,6 -10,2
Finlandiya 1.181 0,6 795 0,6 -32,7
Listedeki Ulkeler Toplami|184.609| 91,4|127.094| 90,3 -31,2
| Diger Ulkeler Toplami 17.354 8,6| 13.682 9,7 -21,2
Genel Toplam 201.964/100,0|140.775]|100,0 -30,3

Kaynak: T.C. Baghakanlik Dis Ticaret Mustesarlidi verilerine dayanilarak
hazirlanmigtir.
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Turkiye kiresel kriz ile mucadelede ¢ok hizli hareket etmis ve acil 6nlemler paketini biyuk bir
hizla yururluge koymustur. 2001 krizi sonrasinda bankacilik sisteminde yasanan yapisal doniigtim
sayesinde bankalarin krizden diger Ulkelerde oldudu gibi etkilenmesi soz konusu olmamistir.
Tarkiye'deki bankalar kredi islemlerinde daha siki davranmaktadirlar. Merkez Bankasl
Ozerklestirildikten sonra para piyasalarindaki isleyis daha rasyonel bir yaplya kavusmustur.
Bankacilik sisteminin sadlam durusu krizin tahrip glctnu azaltmistir. Kriz doneminde bankalarin

nakit yapilarinin gl olmasi bir bakima Tirk bankacilik sisteminin sansi olarak kabul edilebilir.

Yasanan tim bu olumsuzluklara ragmen kriz doneminde Turkiye’de yasanan en olumiu
gelisme reel faizlerdeki dusustir. Enflasyon orani ile faiz orani arasindaki makas kapanmistir. Kriz
oncesinde bu makasin yaklagik bire iki oldugu ve neredeyse %10 reel faiz elde edilebildigi
dusunularse krizin bu olumlu etkisinin de goz ardi edilmemesi gerektidi anlagilabilir. Nitekim diisen
faizin etkisiyle sektorel yatinmlara kaynak aktarilmasl sayesinde yatirimlarin daha da dismesinin
ondne gegilmistir. Ayrica konut sektoéril ve otomotiv sektorii bagta olmak Gzere disuk faizli ve uzun

vadeli tlketici kredisi uygulamalar da durgunlugun daha da siddetlenmesini engellemistir.

2009 yilinda turizm sektoriinde beklenen durgunluk ise hi¢c gerceklesmemis ve turizm
sektoriindeki canliik sayesinde 2009 vyilina ait 12 aylk kicilme beklentisi ilk dokuz ayda
ongorilenin yansi diizeyinde gerceklesmistir. Ispanya ve Yunanistan gibi turistik ulkelerde ise
kiresel durgunluga badli olarak yasanan turizm gelirlerindeki disls yilsonunda bu tlkelerin risk
duzeylerinin ylUkselmesine yol acmistir. Dolayisiyla sézi edilen dlkelerin kredi notlari 2010 il

basindan itibaren duguralmagtar.

Turkiye kriz doneminde de mali disiplinden taviz vermemigtir. 1.M.F. ile Stand-By antlagmasi
baskilarina ragmen krizle micadele politikasini badimsiz ekonomi yonetimi ile yurttmeyi
basarabilmistir. Kriz doneminde milli geliri artirma amacina yo6nelik harcamalardan ziyade,
toplumsal beklentileri karsilama hedefine y6nelik harcamalara adirlik verilmistir. Yani, kamu
harcamalari, cari milli gelir dizeyinde olugsan, toplumsal beklentileri gerceklestirecek alanlara
yonelik planlanmigtir. Aslinda Trkiye, 2003 yilindan beri, performans bitce uygulamalariyla kamu
harcamalarini bu dogrultuda planlamaktadir. 2003 sonrasi donemde kara yolu ve enerji
yatirimlarina yonelik harcamalar ile kismen bu saglanmistir (Selen ve Eryidit, 2009: 195). Kriz

doneminde yerel secimlerin de yapildigi dustintltirse, Turkiye 2009 yilini en az hasarla atlatmistir.
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4. Kuresel Mali Kriz ve Sonrasinda Kirgizistan Ekonomisi

Kirgizistan ekonomisi 2000'li yillar boyunca dizenli bir buyime trendi yakalayamamistir.
Ulkede zaman zaman yasanan siyasi calkantilar ve yolsuzluga dayall bir ekonomik yapi ulkenin
temel dinamiklerini harekete gegirebilmenin 6niindeki en buyuk engeldir. Kirgizistan ekonomisi
2007 yilinda %8,5 bilyiimesine ragmen 2008 yilinda bu oran %7,6 olarak gerceklesmistir (N.B.K.R.,
2009: 6). 2009 yilinda ise %1 oraninda bir kiigilmeden sz edilmektedir (C.1.A., 2009).

Kirgizistan'in dis ticareti dalgall bir seyir izlemektedir. Uzun dénemli analizlerde 2009 yili
dederlendirme digl birakilirsa, dis ticaret hacminin arttigi ve ihracatin ithalati karsilama oraninin

dustugu gorulmektedir. Asadidaki tabloda Kirgizistan dig ticaretinin izledigi degisim yer almaktadir.

Tablo: 10
Kirgrzistan'da Dig Ticaretin Geligimi

Villar ir_\racat i_thalat Dis Ticaret Acigi Ihracat/ithalat
(Milyon $) | (Milyon $) (Milyon $) (%)

1998 514 842 -328 0,61

1999 454 600 -146 0,76

2000 505 554 -49 0,91

2001 476 467 9 1,02

2002 486 587 -101 0,83

2003 582 717 -135 0,81

2004 719 941 -222 0,76

2005 672 1.102 -430 0,61

2006 794 1.718 -924 0,46

2007 1.135 2.417 -1.282 0,47

2008 1.642 4.072 -2.430 0,40

2009* 1.334 2.379 -1.045 0,56

Kaynak: World Trade Organization, International Trade Statistics

20009.

* Tahmini.

2009 yilinda yasanan kiresel mali krizin Kirgizistan'in dig ticareti Uzerindeki etkisi net bir
bicimde gorulmektedir. Kirgizistan'in dig ticaret ortaklarinin yapisina baktifimizda kriz etkisinin

nedenleri daha rahat anlagilabilmektedir.
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Tablo: 11
Kirgrzistan'in Dig Ticaret Ortaklar/
ihracat ithalat
Ulkeler |2008/10|2009/10|P9'9'M | yikeler | 2008710 |2009/10|PC9ISIM
_ (%0) (90)
Isvicre 377.196,2|271.401,2 -28,0 | Rusya 1.392.259,6 (979.736,9 -29,6
Fransa 5.200,0|177.700,0| 3.317,3|Cin 631.322,6|520.863,2] -17,5

Rusya 300.155,1|172.112,8 -42,7 | Kazakistan | 341.733,0|301.068,0 -11,9
Ozbekistan | 215.795,8 | 152.106,5 -29,5| Ozbekistan| 144.756,5|104.946,4 -27,5

Kazakistan | 175.488,1|120.435,7 -31,4 |A.B.D. 105.824,7| 95.033,2 -10,2
B.A.E. 49.289,8 | 98.292,2 99,4 | Aimanya 284.026,6 | 89.914,0 -68,3
Tirkiye 41.298,5| 30.943,9 -25,1 | Ukrayna 86.612,8| 81.891,0 -5,5
A.B.D. 4.291,7| 19.389,6 351,8 | Turkiye 80.750,0| 65.189,0 -19,3
Gin 42.355,9| 17.737,8 -58,1 | Belarus 40.349,2 | 62.544,7 55,0

Afganistan | 44.932,6| 16.996,6 -62,2 | Japonya 116.827,4| 56.884,5 -51,3
Kaynak: Kirgizistan Cumhuriyeti, Milli Istatistik Komitesi verilerinden yararlanilarak

olusturulmugtur.

Krizin etkisinde olan tlkelerde yasanan daralmalara bagl olarak Kirgizistan'in dis ticaretinde
de gerilemeler yasanmigtir. Ozellikle B.D.T. Ulkeleri ile ortak bir pazar haline gelen Kirgizistan, bu

pazarda yasanan daralmadan da dogrudan etkilenmistir.

Satin alma gucl paritesine gore hesaplanan milli gelir diizeyi 2008 ve 2009 yillarinda pek
fazla degismeyen Kirgizistan'in uluslararasi istatistiklere gore yaklagik 11,1 milyar dolar dizeyinde
bir gayrisafi yurtigi hasilasi bulunmaktadir. Kisi basina milli gelir diizeyi ise 2.100 dolar civarindadir.
Ancak cari fiyatlarla yapilan hesaplamalarda bulunan gayrisafi yurtici hasila tutar yaklagik olarak
4,7 milyar dolardir. Bu da neredeyse kisi basina 840 dolarlik bir gelir dagihmini ifade etmektedir.

Nifusun %40'l yoksulluk sininnin altinda yasamaktadir. Issizlik tahminleri ise %20'nin iizerindedir.

Kirgizistan'in en dnemli sorunlarindan biri olan kayit digilik, kiresel mali krizin Kirgizistan
ekonomisi Uzerindeki etkisinin de tam olarak anlagilamamasina neden olmaktadir. Kicik ve orta
olcekli isletmelerin ikili hatta icli muhasebe tekniklerini kullanmalari” nedeniyle isletmelerin krizden
kaynaklanan sorunlarinin kamu marifetiyle anlasilabilmesi miimkin dedildir. Bu tip sorunlarin tespiti
icin isletmelerle birebir gorismeler yapiimak suretiyle aragtirma yapiimasi daha saglikli sonuglar

vermektedir.

* Genelde bu tip uygulamalarda isletmeler kendi muhasebelerinden ayri maliye ve sigorta idareleri igin ayri ayri
defterler tutarlar. Ger¢cek muhasebelerini resmi birimlerden gizlerler. Kirgizistan'in bazi bélgelerinde ve hatta
Biskek’'te yaygin olarak ikili muhasebe uygulamalarina rastlamak mimkundur.

376



ULUSLARARASI GLOBAL MALI KRiZ KONFERANSI Biskek 2010

Kirgizistan'in sermaye birikimi son derece zayif ve yetersizdir. Gelir akimlarinin diguk ve ciliz
olmasl nedeniyle daha ¢ok tiiketim agdirlikh bir ekonomik gérinim hakimdir. Ekonomide yatirimlari
artirabilmek i¢cin yurtdisi tasarruflarin Ulkeye girisini tesvik edecek uygulamalara ihtiyac
bulunmaktadir. Ancak son vyillarda B.D.T. ile ortak pazar olma ideali ugruna diger Ulkelerden
yabanci sermaye giriginin 6ni neredeyse tikanmig ve serbest boélgelerde faaliyet gésteren B.D.T.

disi firmalar ¢ok zor durumda birakilmistir.

Kirgizistan daha cok tarim ve hayvancilik adirlikli bir ekonomik yapidan gelmektedir.
Sanayilesme cabalarina ragmen bu goriinim hala gecerliligini korumaktadir. Kiiresel mali kriz cogu
fakir Kirgiz ciftcisinin elindeki Grinini ya da hayvanini yok pahasina satmaya zorlamistir (Trilling,
2009). Bu tur sonuclara yol acmamasi icin 6zellikle ve 6éncelikle tarim kesiminin desteklenmesi

gerekmektedir.

Kirgizistan'da 6zel sektdr tam anlamiyla kurumsallagamamistir. Bunun etkisi her alanda
gorulmektedir. Ekonomik ozgurliklerin garanti edilmedidi, sermaye hareketlerinin kontrol altinda
tutuldugu, sozlesme hukukunun tam anlamiyla yargi garantisinde olmadigi ve rusvetin yayginligi
dusunuldiginde yabanci kurumsal isletmelerin Kirgizistan'l tercin etmemelerinin nedeni daha kolay

anlasiimaktadir.

5. Reel Buyuime Hedefi Icin Turkiye ve Kirgizistan Acgisindan Genel Bir Degerlendirme

Ekonomik durgunluga dayali krizlerde izlenecek ilk politika toplumun psikolojik direncinin
kirlmamasina yonelik olmalidir. Insanlarin tilketimden vazgecmelerinin en 6nemli nedeni gelecek ile
ilgili endigelerinin artmasidir. Boyle bir sirec kisileri iddihara kadar siiriikler. Iddihar ise en
ekonomik olmayan tercihtir. Dolayisiyla bireylere kendilerinin igleyen bir ekonominin parcasi
olduklar her daim hatirlatimalidir. Glinimuz refah toplumunun temel dayanadi bireydir. Rasyonel
ve 6zgiir bir bicimde (retim ve tilketim karari veren birey refah toplumunun temel dinamigidir. Iste
bu nedenle siyasi giicl elinde bulunduran otoriteler dncelikle krizin psikolojik baskisina karsi 6nlem
almaya c¢aligmalidirlar. Nitekim Turkiye’de de siyasi iktidar krizin “teget gectigi” soylemi ile bu

tedbiri en bagtan almistir.

Durgunluk doénemlerinde carpan ve hizlandiran etkisi nedeniyle kamu harcamalari iyi
kullanilmaldir. Yatirrm harcamalarinin carpan etkisi ve tiuketim harcamalarinin hizlandiran etkisi

dusunulerek kamu butcelerine en uygun harcama bileseni konulmalidir.
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Performans bitgce hedeflerinin belirlenmesinde konjonktirel duyarliik énemli bir faktordur.
Bu noktada kamu harcamalarinin hedef milli gelirle tutarli olabilmesi icin hedef milli gelirin
konjonktlrel dedisikliklere duyarll ve esnek bir bicimde belirlenmesi kacinilmazdir. 2008 yilinda
gorulen kiresel ekonomik kriz ortaminda, tim dinyada, genigletici maliye politikalarn izlenmistir.
Hedef milli gelir tahminlerini ve kamu harcamalarini konjonkttire duyarl planlamay! basaran ulkeler,
siddetli bir yapisal kirimaya ugramadan gelisimlerini surdireceklerdir. Diger taraftan yapisal
kirimanin siddetine ve yoniine bagh olarak, milli gelirdeki dedisim kamu harcama buyukltklerini
belirleyecektir. (Selen ve Eryigit, 2009: 195)

Ekonomi ydnetimini para politikalarina endeksleyen ve maliye politikalarini gbz ardi eden
anlayis kiresel mali kriz ile birlikte terk edilmeye baslamistir. Ekonomi politikasinin hem para
politikasl ve hem de maliye politikasinin bir bitind oldugu kiresel mali kriz sonrasinda tekrardan
One cikmistir. Kamu harcamalari, vergiler ve borg yonetimi gergcevesinde ele alinan maliye politikasi
O.E.C.D. ulkelerinde ekonomik performansi artirarak sicrama etkisi meydana getirecek popiler

araclar haline gelmistir (Dayton-Johnson, 2009).

Piyasa faizlerinde yasanan dususun de ekonomiyi durgunluktan ¢ikarmaya yonelik bir etkisi
olacaktir. Bankacllik sistemi gugli olursa tuketici kredileri marifetiyle yatirnmlarda bir hizlandiran

etkisi meydana getirilebilecektir.

Gerek Turkiye ve gerekse Kirgizistan agisindan konut sektori kilit sektorlerdir. Her iki tlkede
de ciddi bir konut acigi bulunmaktadir. Ancak Turkiye kamu sektorii marifetiyle konut yatirimlarini
duzenleyebilmektedir. Piyasa ekonomisinin dodal isleyisiyle uyusmayan bu stire¢ kriz déneminde ise
yaramistir. Konut Uretiminin devam etmesi piyasalari canli tutmustur. Kirgizistan'da ise yerel
yonetimlerin arsa karsiligi konut yaptirma imkanlari bulunmaktadir. Ancak bu stirecin saghkli
isletilebilmesi igin taraflarin sdzlesme ile garanti edilmis haklarini koruyan adil bir yargl sisteminin

tesis edilmesi gerekmektedir.

Ozel sektor yatinmlarinin devam ettirilebilmesi agisindan, durgunluk dénemlerinde can suyu
projelerine de adirlik verilmelidir. Isletmelere uzun vadeli ve diisiik faizli yatinm kredileri ya da
isletme sermayesi icin kismi hibe destekleri saglanmalidir. Bu uygulamalar 06zel igletmelerin
durgunluk donemlerini atlatabilmeleri agisindan 6nem tasimakla birlikte, eder geredinden fazla
miktarda ve sirede uygulanirsa igletmelerde atalete sebep olma gibi bir riski de blnyelerinde

tagimaktadirlar.
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Durgunluk dénemlerinde yasanan en ciddi sikinti ise issizlik olmaktadir. Ozel isletmeler uzun
donemli nakit tehdidi algiladiklarinda ilk 6nce isgiicu yapilarini ayarlamayi dusinmektedirler. Bu
nedenle durgunluk dénemlerinde uygulanacak esnek caligma yéntemleri de kriz ile micadelede
etkin bir politika olabilir. Turkiye kisa calisma 6denedi uygulamasi ile belli bir donemdeki issizlik

baskisini hafifletmeyi bagarabilmistir.

Daha once de soylendidi tzere durgunluk donemlerinde kamu maliyesi milli geliri artirici
politikalar yerine sosyal beklentileri karsilayacak politikalara dncelik vermektedir. Bu nedenle uzun
donemde milli geliri artirict ancak kisa donemde sosyal riskleri karsilayacak politikalar 6n plana
clkmaktadir. Bu uygulamalarin en belirgin olani donemsel vergi indirimleridir. Durgunlugun
siddetine gore zaman zaman oldukca keskin bir gekilde yapilan vergi indirimleri, daha sonra belli bir

zaman dilimine yayilarak tekrar eski seviyesine ¢ekilmektedir.

Gelismekte olan Ulke ekonomileri agisindan en énemli sorunlardan bir tanesi de dis ticarette
belli tlkelere ve belli Grinlere bagimliliktir. Dis ticaret ortaklarinin ve dig ticaret Grinlerinin sayisl
mumkiin oldudunca artirlmalidir. Tlrkiye'nin otomotiv ve tekstil ya da Kirgizistan'in altin ihracina
dayall yapisi kriz donemlerinde her zaman olumlu sonu¢ vermeyebilir. Alternatif Grlnlerle de dis
ticaret devam ettirilebilmelidir. Ancak bu noktada Kirgizistan icin ayri bir tespit yapmakta da fayda
vardir. Zaman zaman kriz donemlerinde altin fiyatlarinda yasanan sok yukseligler krizin tahripkar
etkisini tersine cevirebilir. Son donemde altin fiyatlarinda yasanan sert yukselisler de bunu dogrular
mabhiyettedir. Dolaysisiyla Kirgizistan acisindan kriz yonetimi giderek daha énemli bir konu haline

gelmektedir.

Turkiye'nin toplam ithalati ve toplam ihracati yillar itibariyle artig gosterirken Orta Asya
tlkeleri ile olan dig ticaret rakamlan bu degisimin tzerinde bir gelisim sergilemistir. Hi¢ stiphesiz en
ciddi dis ticaret artisi Azerbaycan ile olmustur. Bu Ulke ile olan cografi yakinlik ticaret potansiyelinin
gelisiminde onemli bir role sahiptir. Ancak, Tirkiye'ye codrafi olarak en uzak mesafede bulunan
Kirgizistan ile olan ticari iligkilerin de hizla gelistidi dusunulirse, aradaki kulttirel baglarin ticaret
etkisi meydana getirdigine dair bir yaklasimda bulunmak yanlis olmayacaktir. Clink( Kirgizistan ile
olan mesafe uzaklidindan ziyade aradaki Ulkelerin birbirleri ile olan kara ve demiryolu alt yapisinin
yetersizligi de ticaret Uizerinde olumsuz etkiler yapmaktadir. Mesafe engeli ve ulasim alt yapisinin
yetersizligine ragmen her gecen giin artan dis ticaret hacmi Kirgizistan ile olan kilttirel baglarin

Onemini ortaya koymaktadir.
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Kirgizistan ekonomisinde yasanan gelismeler gelecekte bu llkede hizmetler sektériiniin daha
fazla blyuyecedini gostermektedir. Tlrkiye Ozellikle bankacilik ve turizm sektorlerinde daha ciddi
yatinmlarla bolgeye adirlik verebilecek guctedir. Bugline kadar ozellikle insaat ve gida sektori
agirlikh olarak bolgede faaliyette bulunan Tirkiye kokenli firmalarin yanina yakinda finans ve turizm

firmalarinin katilmasi kaginilmaz olacaktir.

Kirgizistan'in bir diger mukayeseli Usttnlugu ise enerji ve madencilik sektorleridir. Turkiye
kendi bolgesinde gerek enerji ve gerekse madencilik konularinda énemli geligmeler kaydetmistir. Bu
birikimlerini gelecekte Orta Asya bdélgesine de aktarmak durumundadir. Tacikistan ve Kirgizistan'in
sahip oldugu hidroelektrik potansiyeli Turkiye’nin uzman oldudu alanlardan biridir ve bu Ulkeler

Turkiye'deki gibi konunun uzmani firmalarn projelerini beklemektedirler.

Kirgizistan'in turizm, madencilik ve enerji sektorlerinde sahip oldugu mukayeseli Usttinlik
nedeniyle, gelecek yillarda bdlgeye yabanci sermaye girisinde de artiglar olmasi muhtemeldir.
Ancak, bu slrecin iyi yonetiimesi gerekmektedir. Bu sektorlerde yaratilan katma degerin bolgede

kalabilmesi acisindan ¢ok ciddi planlama ve programlama politikalarina ihtiya¢ bulunmaktadir.

6. Turkiye ve Kirgizistan Acisindan Sonug

Reel buylmenin sadlanabilmesi, issizligin azaltiimasi ile hiz kazanacaktir. 2009 yilinda krizin
daralticl etkisi her iki tlkede de hissedilmistir. Turkiye durgunlukla micadelede izledigi sosyal ve
mali politikalarla krizden en kisa stirede ¢ikan Ulkelerden biri konumuna gelmigtir. 2010 yilindan
itibaren ekonomik buytmesini devam ettirmeyi hedeflemektedir. Kirgizistan ile Turkiye arasindaki
ekonomik iligkilerin gelismesi ve birbirlerinin pazarlarinin butiinlesmesi her iki tlkenin de ortak

cikarlar agisindan son derece dnemlidir.

Gelecege yonelik tim olumlu beklentilere ragmen Ulkenin mevcut yapisindan kaynaklanan
engeller nedeniyle Kirgizistan pazari ayni zamanda ciddi riskler taglyan bir pazardir. Bu riskleri

asagidaki gibi siralayabiliriz:

- Kirgizistan'da rugvet ve yolsuzluk 6nemli bir sorundur.

- Kirgizistan Bagimsiz Devletler Toplulugu ile ortak bir dis ticaret rejimi izlemektedir.

- Serbest Bolge rejimi daha ¢ok Bagimsiz Devletler Toplulugu uyelerini destekler
mahiyettedir.

- Kayit disi ekonomi ve ikili muhasebe sistemi tlkeyle ticareti zorlagtirmaktadir.
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Tum mucadelelere ragmen rusvet ve yolsuzluk Kirgizistan'in en belirgin 6zelligidir. Gumriik
memurludu, vergi memurlugu, mali polislik, trafik polisligi gibi meslekler en gozde meslekler
arasindadir. Bu mesleklere girebilmek igin ciddi bedeller ddenmektedir. Bu meslek kollarinda calisan
ara kademe yoneticiler ve hatta Ust diizey yoneticiler cok sik dedismektedirler. Rusvet ve yolsuzluk
bu sureci kullanabilen firmalar agisindan cok ciddi avantajlar sadlasa da, esit kosullarda rekabeti

engellemekte ve llke ekonomisine olan ragbeti azaltmaktadir.

Dadilan Sovyetler Birligi'nin ardindan tekrar toparlanma siirecine giren Rusya Federasyonu,
bu sefer Bagimsiz Devletler Toplulugu adi altinda farkl bir siyasi kimlikle niifuz glctni kullanmaya
baglamistir. Son yillarda bolgede giderek gliclenen Bagimsiz Devletler Toplulugu kurallarina
bakilacak olursa, Topluluk Avrupa Birligi'ne alternatif olma idealini daha fazla 6n plana gikarmaya
baglamistir. Bagimsiz Devletler Toplulugu lye Ulkeler ile birlikte ortak bir dis ticaret politikasi
izlemektedir. Bu politika Turkiye'yi ticari anlamda giderek daha da bdlgenin digina itmeye
baglamistir. Su an icin ruisvet ve yolsuzluga dayall dis ticaret kurallarini kullanarak bolgede ayakta
kalmaya calisan Tuark firmalarl, yakin gelecekte yeni pazarlara yoOnelerek bdlgeyi terk

edebileceklerdir.

Serbest bolgelerde faaliyette bulunan Tirk firmalar serbest bolgelerin daha ¢ok Bagimsiz
Devletler Toplulugu tyesi tlkelerin firmalarini kayiran bir rejime donlismesi neticesinde ¢ok zor
duruma kalmiglardir. Turkiye'den iglenmek Uzere bir Bagimsiz Devletler Toplulugu Ulkesindeki
serbest bolgeye getirilen Urtinlerin islendikten sonra bir baska Bagimsiz Devletler Toplulugu Uyesi
Ulkeye satiimasi halinde vergi destekleri uygulanmamaktadir. Oysa ayni 0Urdn Rusya
Federasyonu'ndan satin alinip serbest bdlgede islendikten sonra satildifinda serbest bdélgelere

taninan tiim vergisel tesviklerden yararlanilabilmektedir.

Turkiye ve Kirgizistan birbirlerine derin kiltiirel baglarla bagli olan ve ortak bir kulttrin
uzantilarini olugturan iki Glkedir. Son yirmi yildir kltirin ticaret yaratici etkisi her iki Ulkede de
olumlu yonde seyretmistir. Bundan sonra da ticarete ivme kandiracak politikalara adirlik vermek

gerekmektedir.

Turkiye ve Kirgizistan arasinda gelecede yonelik olarak nasil bir ekonomik ve ticari isbirligi
sureci igletilmelidir sorusuna en akilci cevabi verebilmek icin asadidaki hususlara oncelikle dikkat

etmek gerekecektir:

- Ulkelerin kendi para birimleri ile ticaret yapmalarinin 6nii agiimalidir.
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- Kirgizistan ile Turkiye arasinda Bagimsiz Devletler Toplulugu benzeri bir ticaret bolgesi
olusturulmalidir.

- Ulkeleri birbirine badlayan ticaret yollari en kisa siirede insa edilmeli ve bu yollarda en
suratli sekilde tagimacilik hizmetini sadlayacak bir alt yapi tesis edilmelidir.

- Kirgizistan ile Turkiye arasinda ortak sanayi, ortak tarim, ortak enerji ve ortak turizm
politikalari gelistirilmeli ve ciddiyetle uygulanmalidir.

- Teknoloji gelistirmeye yonelik olarak her tirlt ishirligi imkanlar gelistiriimelidir.
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